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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seiiores Socios de
BBVA Corredores de Bolsa Limitada

Hemos efectuado una auditoria a los estados de situacion financiera de BBVA Corredores de Bolsa
Limitada. (en adelante “la Sociedad”) al 31 de diciembre de 2011 y 2010, al estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero de 2010 y a los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011
y 2010. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas), es
responsabilidad de la Administracién de la Sociedad. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una
opinién sobre estos estados financieros, basada en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones
incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de las evidencias
que respaldan los montos e informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria
comprende, también, una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
significativas hechas por la Administracion de la Sociedad, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base
razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de BBVA Corredores de Bolsa Limitada. al 31 de
diciembre 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010 y los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Motty

Enero 24,2012

Albgrto Kulégkampff G.
Ruf: 8.499.462
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS Nota 31-12-2001 31-12-2010 01-01-2000
Efectivo y efectivo equivalente 8 1.630.363 956.110 290.862
Instrinnentos Financieros 337.944.916 344.656.990 256.063.197

A valor razonable - Carlera propia disponible 23.629.874 23.683.294 26.481.824
Renta variable (IRV) 10 323.057 383.596 7.421.847
Renta fija e Intermediacion Financiera (IRF e 1fF) 10 23.306.817 23.299.698 19.059.977

A vator razonable - Cartera propia comprometida 313.861.435 320,041,839 229,117.773
Renta variable - - -
Renta fija e intermediacion financiera 1¢ 313.861.435 320.011.839 229.117.773

A valor razonable - Instrumentos financicros derivados - - -

A costo amortizado - Cartera propia disponible - - -

A costo amortizado - Cartera propia comprometida - - -

A coslo amortizadoe - Operaciones de Financiamiento 12 453.607 961,857 463.600
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV i2 368.428 961.857 463.600
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF ¢ 1IF i2 85.17% - -
Otras - - -

Deudores por intermediacion 14 12,475,159 9.943.068 20.846.610
Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia 15 718.809 - -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 16 27.871 64.623 52.539
Otras cuensas por cabrar 17 226.345 299.204 87.376
Impuestos por cobrar 19 79%.381 99.944 -
Impuestos diferidos 19 85.585 34.813 101.333
[nversiones en sociedades 21 529.478 529.478 525365
[ntangibles 22 263.743 234.561 43.622
Propiedades, plantas y equipe 23 5.947 11.255 17.594
Otras activos 18 24.837 28.988 58.057
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 31-12-2011 31-12-2¢10 0§-01-2810
Pasivos

Pasivos financieros 308.878.600 315.842.245 227.855.055

A valer razonable 24 - - -

A valor razonable - Instrumentos financieros derivados - - -

Obligaciones por financiamiento 308.869.861 315.842.244 227.855.055
Operaciones de venta con retrocompra sobre 1RV - -

Operaciones de venta con retrocompra sobre iIRF e IIF 25 308.860.861 315.842.244 227.855.055

Otras - - -

Obligaciones con bancos e instituciones financieras 26 8.739 1 -

Acreedores por intermediacion 27 12.478.423 9.941.31¢9 20.845.667
Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia 28 721.945 - 2.243.135
Cuentas por pagar a partes relacionadas - - -
Otras cuentas por pagar 29 452.535 556.010 389.699
Provisiones 30 125.687 176,670 117,865
Impuestos por pagar 19 - - 919.642
impuestos diferidos 15 31.024 - -
(ros pasivos - - -
Total Pasivos
Patrimonio
Capital 33 8.263.936 8.263.936 | 8.263.936
Reservas 33 44.031 44.031 44.031
Resultados acumulados 33 22.034.823 17.407.525 11.877.622
Resullade del ejercicio 33 1.705.430 4.627.298 5.529.903
Dividendos provisorios o participaciones - - -

Total Patrimnonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO




A) ESTADQ DE RESULTADOS Nota 31-12-2011 31-12-2010

Resultados por intermediacion

Comisienes por operaciones bursatiles 1,203 554 ~1.492.355
Comisiones por operaciones extra bursatiles - -
(Gastos por comisiones y servicios (122,429 (121.619)
Otras comisiones 26.052 -
Total resultados por intermediacion 1.107.177 1.378.736
Ingresos por servicios

Ingresos por administracion de carieras 13.986 -
Ingreso por custodia de valores 525 510
Ingreso por asesorias financieras - -
Otros ingresos por servicios 41.552 84,114
Tetal ingresos por servicios 56.063 84.624

Resultado por instrumentos financieros
A valor razonable 15.833.944 9.435.578

A valor razonable - Instrumentos financicros derivados - -
A costo amortizado - -
A costo amortizado - Operaciones de financiamiente $00.093 60.436

Total resultade por instrumentos financieros 15.934.037 9.496.014
Resultade por eperaciones de financiamiento

Gaslos por financiamiento (12.943.627) (3.553.715)
Otros gastoes financicros (146.430) (92.256)
‘Total resultado por operaciones de financiamiento (13.090.057) {3.645.971)
Gastos de administracién y comercializacion

Remuneraciones y gastos de personal (604.846) (667.388)
Gastos de comercializacion {1.379.518) {1.235.538)
Otros gastos de administracion (55.240) (55.867)
Total gastos de adaministracion y comercializacion (2.839.604) (1.958.793)
Otros resultados

Reajustes y diferencias de cambio 7 {7.361 4,952
Resultado de inversiones en sociedades 82.045 69.584
Otros ingresos {(gastos) (47.148) (24.310)
Total otros resultados 27.5830 50,226

Resultade antes de impuesto a ia reats 1.995.140 5.396.836
Impuesto & la renta 19 289.716 769.538

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 5430

B) ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 1.705.430 4.627.298

Ingresos (gasios) registrados con aboro {cargo) a patrimonio
Revalorizacion de propiedades, planta y equipo - -
Activos {inancieros a valor razonable por patrimonio - -
Participacion de otros resultados integrates de inversiones - -
Olros ingresos (gastos) registrados con abone (cargo) a patrimenio - -
Impuesto a la renta de otros resultados integrales

Total ingresos (gastos) registrados con abono (carge) a patrimonio

TOTAL RESULTADOS INTEGRALES RECONOCIDOS DEL EJERCICIO
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

METODO DIRECTO

FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODC 31-12-2011 31-12-2010
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION

Comisiones recaudadas (pagadas) 1.107.176 1.370.737
Ingreso (egreso) neto por cuenta de clientes 1.013 (806)
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a valor razonable} 14.986.307 11.328.131
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros derivados - -
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a costo amortizado 693,522 (189.889)
Ingreso (egreso) neto por asesorias {inancieras, adn. de cartera y custodia 14.511 510
Gastos de administracion y comercializacion pagados (2.367.726) {1.874,305)
Impuestos pagados (972.336) (1.642.495}
Oftros ingresos (egresos) netos por actividades de la operacion 143.743 4.612.726

Flujo neto originado por actividades de la operacion

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Ingreso (egreso) neto por pasivos financieros

Ingreso (egrese) neto por financiamiento de partes relacionadas

Aumentos de capital

Reparto de utilidades y de capital

Otros ingresos (egresos) nefos por actividades de financiamiento,

Flujo neto originado por actividades de financiamiento

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Ingresos por ventas de propiedades, planta y equipo

Ingresos por ventas de inversion en sociedades

Dividendos vy otros ingresos percibidos de inversiones en sociedades
Incorperacion de propiedades, planta y equipo

[nversiones en sociedades

Otros ingresos {egresos} netos de inversion

Flujo originado por actividades de inversion

Flujo neto total positivo (negativo) del periodo

Efecto de la variacion por tipo de cambio sobre el efectivo y efectivo equivatente
VARIACION NETA DEL EFECTIVQO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
SALDO INCIAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTYE

(12,934 .889)

(3.540.329)

82.0435

71.000
(79.113) (240.466)
: (4.114)

956110 |

290,862 |




BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011, AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 1 DE ENERO DE 2010

(Cifras en miles de pesos - M$)

1.

INFORMACION GENERAL

El 23 de junio de 1988, BBVA Corredores de Bolsa Limitada (en adelante “la Sociedad” o “la
Corredora”) fue constituida como Sociedad Andénima Cerrada, posteriormente modificando su
razon social a una Sociedad de responsabilidad limitada de acuerdo a lo estipulado en Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha 28 de diciembre de 2009,

I.a Sociedad se encuentra inscrita en el Regisiro de Corredores de Bolsa y Agenies de Valores
de la Superintendencia de Valores y Seguros (en adelante “SVS”) bajo el N° 128. Para efectos
tributarios la Sociedad opera bajo Rol Unico Tributario N° 96.535.720-3.

La Sociedad se encuentra domiciliada en Avenida Pedro de Valdivia 100, piso 7, comuna de
Providencia, Santiago.

Los Socios de BBVA Corredores de Bolsa Limitada son Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
Chile, y BBVA Asesorias Financieras con un 99,2% y 0,8% de participacion, respectivamente,

El objeto de la Sociedad es la ejecucion de toda clase de operaciones permitidas como corredor
de bolsa incluyendo ademas servicios de asesoria {inanciera y actividades complementarias que
legalmente pueda efectuar.

Los principales negocios y servicios que realiza por cuenta propia y de terceros son:

Operaciones por cuenta de terceros:

a) Compra y venta de acciones (intermediacién): Corresponde a uno de los negocios de la
corredora, del cual se obtienen ingresos via comisiones cobradas a los clientes.

b) Intermediacion renta fija: Negocio de compra y venta de instrumentos de renta fija, del cual
se obtienen ingresos via comisiones cobradas a los clientes.

c) Compra y venta de délares: Corresponde al negocio de intermediacién de la divisa, del cual
se obtienen ingresos por margen aplicado a cada transaccion.

d) Pactos en pesos (Ventas con compromiso de retrocompra): Corresponde al negocio que
permite manejo de liquidez de lo clientes, mediante operaciones de pactos.



¢) Operaciones a plazo (simultineas): corresponde a producto regulado por las Bolsas de
Valores, consistentes en operacidn spot unida a operacidn a plazo, que implica un diferencial de
precio, el cual considera una tasa de financiamiento en el precio a plazo. Adicionalmente
incorpora el enterar garantias por parte de los clientes a través de la corredora en las respectivas
Bolsas de Valores. Se obtienen ingresos mediante comisiones cobradas a los clientes en la
operacion spot y en la tasa de financiamiento respectiva.

f) Servicio de custodia: Corresponde al servicio de custodio que la sociedad presta: resguardo
de los valores de nuestros clientes, mantener sus derechos y obligaciones como percibir
dividendos, informacion de Juntas de Accionistas, gjercicio de opciones, derechos preferentes
de suscripcion de valores y otros hechos esenciales.

Operaciones por cuenta propia:

a) Compra y venta de renta variable: corresponde a la compra venta de acciones nacionales, con
motivos de inversion y plusvalia. Se obtienen ingresos por ganancia de capital con motivo de la
inversion.

b) Compra y venta de renta fija: corresponde a la compra venta de instrumentos de renta fija o
intermediacion financiera, con motivos de inversién, plusvalia y/o devengo. Se obtienen
ingresos por devengo o ganancia de capital con motivo de la inversién.

¢) Corretaje de intermediacion financiera: Corresponde a la compra de depoésitos a plazo BBVA
a través de esta corredora, los cuales se realizan a tasa de mercado dandole liquidez asi a los
clientes que desean anticipar sus depdsitos.

d) Compras con compromiso de retroventa: corresponde al negocio de financiar parte de las
carteras propias de renta fija, mediante inversiones de clientes via “pactos”.

e) Compra y venta de ddlares: corresponde a negocio de posiciones en monedas. Permite asi
también, el negocio de intermediacion de monedas, asi como tomar posiciones direccionales
con objetivo de generar ganancias de capital.

BBVA Corredores de Bolsa Limitada es parte del Grupo econdémico BBVA Espafia, el cual se
encuentra presente en Chile a través del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile v sus seis
filiales bancarias, ademds de las sociedades Administradora de Fondos de Pensiones Provida
S.A., Forum Servicios Financieros y BBVA Seguros de Vida S.A.. En Anexo A adjunto, se
incluye la malla corporativa.

La empresa de auditoria externa para BBVA Corredores de Bolsa Limitada es Deloitte
Sociedad de Auditores y Consultores Limitada,

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2011, fueron aprobados por la
administracion de la sociedad con fecha 26 de enero de 2012.



BASES DE PREPARACION
a. LEstados Financieros

Los estados financieros de la Sociedad correspondientes al gjercicio 2011 han sido preparados
de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”), y aprobados por su Directorio
con fecha 26 de enero de 2012.

Estos estados financieros anuales reflejan fielmente la situacion financiera de la Sociedad al 31
de diciembre de 2011, y los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio neto y
los flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha.

Los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, y de
resultados, de patrimonio y de flujos de efectivo por el ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2010, que se incluyen en el presente estado financiero para efectos comparativos, también
han sido preparados de acuerdo a NIIF, siendo los principios y criterios contables aplicados
consistentes con los utilizados durante el presente ejercicio 2011. Los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, han sido preparados por la
Sociedad como parte del proceso de convergencia a NIIF. En la preparacion de los mencionados
estados de situacién financiera, la Sociedad ha considerado, con relacion a las normas y sus
interpretaciones, los hechos, circunstancias y los principios de contabilidad que han sido
aplicados por la Sociedad al 31 de diciembre de 2011, fecha en la cual se han preparado los
primeros estados de situacion financiera bajo NIIF.

Las notas a los estados financieros contienen informacién adicional a la presentada en el Estado
de Situacion Financiera, Estados de Resultados Integrales, Estados de Cambios en el Patrimonio
neto y en el Estado de Flujo de Efectivo. En ellas se suministran descripciones narrativas o
desagregacion de tales estados en forma clara, relevante, fiable y comparable.

Los presentes estados financieros han sido preparados considerando el principio de empresa en
marcha y en ese ambito, la Administracion ha estimado que a la fecha no existen indicios
internos ni externos, que pudiesen afectar la continuidad de las operaciones de la Sociedad.

Estos estados financieros han sido preparados en pesos chilenos, que corresponde a la moneda
funcional de la Sociedad.

A la fecha de los presentes estados financieros la Sociedad no tiene reclasificaciones
significativas que informar.



b. Periodo cubierto - Los presentes estados financieros comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y al 1 de enero de 2010, los
resultados integrales y de flujo de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre de 2011.

~ ¢. Moneda funcional y de presentacion - La Sociedad, de acuerdo a la aplicacién de Norma

Internacional de Contabilidad “NIC 217, ha definido como su moneda funcional el Peso
Chileno, la cual es la moneda del entorno econdémico principal en el cual opera. Ademas es la
moneda en que se determinan mayoritariamente los precios de venta, liquidacion y recepcion de
sus servicios, como también la moneda en que fundamentalmente estin determinados los costos,
gastos de administracion y otros para proveer sus servicios. Por consiguiente dicha moneda
refleja las transacciones, hechos y condiciones que subyacen y son relevantes para la Sociedad
de acuerdo a lo establecide por la norma antes sefialada. L.a moneda de presentacion de los
estados financieros también es el peso chileno.

d. Hipdtesis de negocio en marcha - La Administracion de BBVA Corredores de Bolsa
Limitada, estima que la Sociedad no tiene incertidumbres significativas, eventos subsecuentes
significativos, o indicadores de deterioro fundamentales que pudieran afectar la hipdtesis de
empresa en marcha a la fecha de presentacién de los presentes estados financieros.

e. Legislacion y Normativa Superintendencia de Valores y Seguros - A la fecha de emision
de los presentes estados financieros los nuevos pronunciamientos contables que han sido
emitidos por la Superintendencia de Valores y Seguros {en adelante “SVS”) se detallan a
continuacién:



Norma de Caracter General N°276 (19.01.2010) - Modifica norma de caracter general N°18
de 1986, esto en seccion 1. “Patrimonio e Indices”, principalmente a lo referido a i) Patrimonio
minimo, ii) Indices de liquidez, iii) Indices de solvencia, como también sus definiciones
establecidas estas en Seccién Il de la citada norma. Los cambios tienen vigencia luego de 6
meses a contar del 19.01.2010.

Norma de Caracter General N°278 (19.01.2010) - Establece obligacion para los
intermediarios de valores de contar con manual de manejo de informacion, de caracter piblico,
actualizado en relacion a las normas que rijan los procedimientos, mecanismos de control y
responsabilidades, que seran aplicables en el manejo de la informacién. La vigencia de la norma
es a contar de la emisidén de la misma, pero el manual citado deberd estar disponible en las
oficinas del intermediario, a mds tardar el 31 de marzo de 2010.

Circular N°1.962 (19.01.2010) - Establece requerimientos para la prestacién del servicio de
custodia de wvalores de terceros, esto con el objeto de fortalecer los mecanismos y
procedimientos que resguardan la integridad de los valores de terceros mantenidos en custodia
por los intermediarios de valores, y otorgar una mayor seguridad que dichos valores sean
debidamente mantenidos, entre los requerimientos se citan: a) informacion relativa a cuentas
individuales de custodia de valores, b) Auditoria de procesos y controles relativos a la custodia
de valores de terceros, ¢) Revision de saldos de valores de terceros en custodia, d) Informacion
a disposicion de clientes y ) establecimiento de contratos de custodia. La vigencia de la circular
establece avances diferenciados que van desde febrero 2010 a diciembre del mismo afio.

Circular N°1963 (19.01.2010) - Imparte instrucciones a corredores de bolsa y agentes de
valores referentes a los valores de terceros mantenidos en custodia, impartiendo instrucciones
relacionadas con a) Préstamo de valores mantenidos en custodia en lo referido a i) Autorizacién
escrita del inversionista propietario de los valores, ii) Utilizacién de sistemas formales de
registro de préstamo de valores, b) Formalizacién de la autorizacidn en relacién a la
autorizacién para que los valores custodiados puedan ser otorgados en préstamo, ¢} Detalle de
informacion que debe ser entregada al cliente, y d) Registro contable de los préstamos. Las
disposiciones establecidas en la citada circular comenzaran a regir transcurrido el plazo de 90
dias, contado a partir de la fecha de emision.

Circular N°1.968 (03.02.2010) - Establece estipulaciones complementarias a la Circular
N°1.920 del afio 2009, para contratos de compromiso de compra y de venta, y precisa alcance
respecto de operaciones bursatiles que indica, derogando a Circular N°599 del afio 1986.
Vigencia a contar de su fecha de emision.

Circular N°1,972 (23.02.2010) - Introduce modificaciones a Circular N°1.064 del afio 1992,
sobre informes de operaciones diarias de corredores de bolsa y agentes de valores, los que
deberéan ser remitidos por internet. Vigencia a contar de 1° de marzo de 2010.



Oficio Circular N°615 (10.06.2010) - Imparte instrucciones a considerar en el proceso de
convergencia a las normas internacionales de informacion financiera, en adelante IFRS. En
atencién al proceso de convergencia a IFRS, que deben desarrollar los intermediarios de valores
y corredores de bolsa de productos, en virtud de las disposiciones contenidas en el Oficio
Circular N° 549 (16.10.2009), la SVS complementd las instrucciones impartidas en dicha
normativa, respecto a las nuevas normas emitidas por el IASB, estas resumidas en lo siguiente:
a) Aplicacion a IFRS. Se debera adoptar y aplicar sin restricciones las normas IFRS. Respecto a
los criterios de clasificacién y valorizaciéon de instrumentos financieros, deberdn acogerse a lo
establecido en la IFRS 9, siendo obligatoria su aplicacién anticipada en el afio 2010 (afios de
transicidn a las IFRS). b) Modelo o Técnicas de valorizacion. Se deberd determinar el valor
razonable de los instrumentos financieros mantenidos en su cartera de inversiones, siguiendo las
normas establecidas en las IFRS. En este sentido, las entidades podran utilizar modelos o
técenicas de valorizacion en aquellos casos en que las citadas normas asi lo dispongan y siempre
que éstas den cumplimiento a las disposiciones de las IAS 39 e JFRS 9.

Oficio Circular N°1.992 (24.11.2010) - Establece modelo de presentacion de estados
financieros de acuerdo a IFRS para los intermediarios de valores, derogando Circular n° 579 de
31.12.1985, incluyendo informacién como: a) Ficha Estadistica Codificada Uniforme (FECU),
b) Descripcion de Cuentas, ¢) Notas Explicativas, d) Descripcion de Declaracion de
responsabilidad y e) otras. Rige a contar de la fecha de su emision, para la presentacion de los
estados financieros bajo IFRS del 31 de diciembre de 2010, en adelante. También se incluyen
disposiciones transitorias en relacion con el proceso de adopcioén de las IFRS, la SVS ha
determinado flexibilizar tanto las modalidades (pro forma o completo) como los plazos de envio
de la informacién financiera para el ejercicio 2010 y 2011, siendo estos los siguientes: a) Los
estados financieros intermedios 2011, de marzo, junio y septiembre, podran ser presentados en
la modalidad de “pro forma”, es decir no comparativos con el ejercicio 2010, b) Los plazos de
presentacion de la informacién financiera bajo IFRS de los intermediarios de valores para el
gjercicio 2010 y 2011 seran los siguientes: 1) Informacion financiera anual “pro forma™ 2010: 90
dias contados desde la fecha de cierre del ejercicio anual, i1) Informacion financiera intermedia
2011, de marzo, junio y septiembre: 60 dias contados desde la fecha de cierre del respectivo
trimestre calendario y iii) Informacién financiera anual “completa” 2011: 90 dias contados
desde la fecha de cierre del gjercicio anual.

Norma de Caracter General N°295 (29.11.2010) - Establece forma, periodicidad y exigencias
que deben cumplirse para efectos de la acreditacion de conocimientos de intermediacion de
valores.

Norma de Cardcter General N°299 (30.12.2010) - Modifica Norma de Caracter General N°18
de 1986, debido a la utilizacion de IFRS para intermediarios de valores de acuerdo a Circular
N°1.992 del afio 2010, dichos cambios que afectar secciones 1. “Patrimonio e Indices”,
principalmente a lo referido a i) Patrimonio minimo, ii) Indices de liquidez, iii) Indices de
solvencia, como también sus definiciones establecidas estas en Seccion Il de la citada norma.
Los cambios tienen vigencia a contar del 1° de enero de 2011, no obstante se podra aplicar hasta
el 31 de marzo de 2011 las condiciones de liquidez y solvencia patrimonial bajo la normativa
vigente al 31 de diciembre de 2010.
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Circular N°1.996 (30.12.2010) - Debido a la utilizacién de IFRS para intermediarios de valores
de acuerdo a Circular N°1.992 del afio 2010, se incorporan cambios a Circular N°685 del afio
1987, los cuales no apuntan a cambios en los criterios de determinacion de las condiciones de
patrimonio, liquidez y solvencia, sino que corresponden a adecuaciones en calculo de las
mismas, esto en atencién a adopcion a IFRS.

Aiio 2011

Circular N°2007 (04.02.2011) — Establece forma de envio de informacion via electrénica
(SEIL) sobre Registro Publico de Presidentes, Directores, Gerentes, Ejecutivos, Principales,
Administradores y Liquidadores y su Actualizaciéon continta. Modifica Oficio Circular
N°3.572 de 09 de junio de 2000. Las personas juridicas fiscalizadas a las cuales le es aplicable
la presente circular, deberan remitir esta informacién a la Superintendencia, a través del modulo
SEIL antes descritas a més tardar el 31 de marzo de 2011.

Norma de Cardcter General N°314 (27.07.2011) - Regula nueva forma de uso del sistema de
envio de informacion en linea para la presentacion de informacion legal, econdémica y
financiera a través de internet, para envio de informacion a la SVS via SEIL. Deroga NCG
N°117 de 2001. Istas instrucciones entran en vigencia a contar de esta fecha. Posteriormente,
La SVS en relacion a las disposiciones relativas indicadas en la NCG N°314, relativas al uso de
envio de informacion en linea (SEIL), ha ampliado las fechas para que los entes fiscalizados
puedan inscribir el Usuario Administrador hasta el dia 06 de septiembre, debiendo éstos
reactivar a sus respectivos Usuarios SEIL hasta el dia 15 de septiembre de 2011.

Oficio Circular N°684 (29.07.2011) - Precisa instrucciones respecto del informe de empresas
de auditoria externa sobre saldos de valores de terceros en custodia que requiere la circular
N°1.962 a los intermediarios de valores, la cual afecta a corredoras de bolsa y agentes de
valores. La SVS precisa instrucciones en relacidon al informe de auditoria externa que deben
emitir fas empresas de auditorias con respecto a los saldos de valores de terceros en custodia al
cierre de junio de cada afio, con la finalidad de igualar el informe que deben enviar los
corredores de bolsa y agentes de valores al mencionado ente regulador. Las modificaciones
indicadas en este Oficio Circular rigen a partir del informe referido al 30 de junio de 2011, el
que debe enviar hasta el 30 de septiembre a la SVS.

Norma de caracter general N°315 — El 29 de julio 2011, la Superintendencia de Valores y
Seguros Modifica disposicion transitoria de la NCG N°314” Regula nueva forma de uso del
sistema de envio de informacién en linea para la presentacién de informacion legal,
economica y financiera a través de internet, para envio de informacion a la SVS via SEIL.
Deroga NCG N°117 de 20017 del 27 de julio de 2011.

Oficio Circular N°92 - El 15 de septiembre 2011, La Superintendencia de Valores y
Seguros medifica oficio circular N°684,“Precisa instrucciones respecto del informe de empresas
de auditoria externa sobre saldos de terceros en custodia que requiere la Circular N°1.962 a los
intermediarios de valores” de 29.07.11.

Oficio Circular N°693 — El 15 de septiembre 2011, La Superintendencia de Valores y Seguros
informa operatividad del Sistema SEIL.
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Oficio Circular N°700 — ElI 18 de octubre 2011, La Superintendencia de Valores y Seguros
informa sobre dos nuevas resoluciones (N° 1988 y 1989), aprobadas por el Consejo de
Seguridad de las Naciones Unidas, que dice relacion con la toma de medidas en lo relacionado
con personas o entidades con Al-Qaida.

Oficio Circular N°2049 -E] 23 de noviembre de 2011, La Superintendencia de Valores y
Seguros solicita se incorpore a los indices que se informan diariamente la determinacién del

patrimonio depurado.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES

Los principales criterios contables utilizados en la preparacion de los estados financieros son los
siguientes:

a. Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas o modificadas
emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB)

(i} Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera en el afio actual:

Hasta el 31 de diciembre de 2010, la Sociedad emitié sus estados financieros de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y normas e instrucciones emitidas
por la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) y a contar del 1 de enero de 2011, los
presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board
(IASB) y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

Con base en lo anteriormente indicado, para la Sociedad, el afio de transicién a las NIIF es el
afio 2010, definiendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacidn o fecha
de transicién el 1 de enero de 2010.

Adicionalmente, la Sociedad ha decidido aplicar anticipadamente la NIIF 9, Instrumentos
Financieros {emitida en noviembre de 2009 y modificada en junio de 2010 y diciembre 2011 -
posponiendo su entrada en vigencia obligatoria desde el 1 de enero de 2013 al 1 de enero de
2015) segiin lo requerido por el Oficio Circular N°615 de la Superintendencia de Valores y
Seguros. La Sociedad ha elegido el 1 de enero de 2010 como su fecha de aplicacién inicial.
NIIF 9 introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y medicion de activos financieros
bajo el alcance de 1AS 39, Instrumentos Financieros. Especificamente, NIIF 9 exige que todos
los activos financieros sean clasificados y posteriormente medidos ya sea al costo amortizado o
a valor razonable sobre la base del modelo de negocio de la entidad para la gestion de activos
financieros y las caracteristicas de los flujos de caja y banco contractuales de los activos
financieros.

Como es exigido por NIIF 9, los instrumentos de deuda son medidos a costo amortizado si y
solo si (i) el activo es mantenido dentro del modelo de negocios cuyo objetivo es mantener los
activos para obtener los flujos de caja contractuales y (ii) los términos contractuales del activo
financiero dan lugar en fechas especificas a flujos de caja que son solamente pagos del principal
¢ intereses sobre el monto total adeudado. Si uno de los criterios no se cumple, los instrumentos
de deuda son clasificados a valor razonable con cambios en resultados. Sin embargo, la
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Sociedad podria elegir designar en el reconocimiento inicial de un instrumento de deuda que
cumpla con los criterios de costo amortizado para medirlo a valor razonable con cambios en
resultados si al hacerlo elimina o reduce significativamente un descalce contable. La
Administracion de la Sociedad ha evaluado el impacto de esta Norma, sin embargo, no existen
cambios respecto a la medicion de sus instrumentos financieros, por cuanto, todos ellos se
registran a valor razonable con cambio en resultados, de acuerdo al modelo de su negocio, a
excepcion de las obligaciones por financiamiento que son registradas al costo amortizado.

Los instrumentos de deuda que son posteriormente medidos a costo amortizado estardn sujetos a
test de deterioro.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio (acciones) serdn clasificadas y medidas a valor
razonable con cambios en resultados, a menos que el instrumento de patrimonio no sea
mantenido para negociacion y sea designado por la Sociedad para ser medido a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales. Si el instrumento de patrimonio es designado a
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, todas las pérdidas y ganancias de su
valorizacion, excepto por los ingresos por dividendos los cuales son reconocidos en resultados
de acuerdo con NIC 18, seran reconocidas en otros resultados integrales y no seran
posteriormente reclasificados a resultados. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, y 1 de enero de
2010, la Sociedad no posee este tipo de instrumentos y su modelo de negocio solo considera las
inversiones clasificadas como negociacion.

(ii) Nuevos pronunciamientos contables:

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados
financieros.

Enmiendas a NIIFs

Fecha de aplicacién obligatoria

NIC 24, Revelacidn de Partes Relacionadas

Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 207 1.

NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion-
Clasificacion de Derechos de Emision

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
febrero de 2010.

Mejoras a NIIF Mayo 2010 - coleccion de enmiendas a
siete Normas Internacionales de Informacion Financlera

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2011,

Nuevas Interprefaciones

Fecha de aplicacidn obligatoria

CINIF 19, Extincioén de pasivos financieros con
instrumentos de patrimonio

Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de
julio de 2010,

Enmiendas a Interpretaciones

Fecha de aplicacién obligatoria

CINHF 14, Ef limite sobre un activo por beneficios
definidos, requerimientos minimos de fondeo y su
interaccion

Periodos anuales iniciados en o después del | de
enero de 2011.

La aplicacién de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los montos reportados
en estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacién de futuras

transacciones o acuerdos.
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b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emifidas pero su fecha de
aplicacion atn no estd vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIUF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2015,

NUF 10, Estados Financieros Consolidado Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013,

NIIF 11, Acuerdos Conjunios Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013.

NIIF 12, Revelaciones de Participaciones en Otras Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de

Entidades enero de 2013.

NIC 27 (2011), Estados Financieros Separados Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013,

NIC 28 (2011), Inversiones en Asociadas y Negocios Periodos anuales iniciados en o después dei de

Conjuntos enero de 2013,

NIIF 13, Mediciones de Valor Razonable Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013,

Enmiendas a N1IFs Fecha de aplicacién obligatoria

NIC 1, Presentacion de Estados Financieros — Periodos annales iniciados en o después del 1 de

Presentacion de Componentes de Otros Resultados julio de 2012.

Integrales

NIC 12, Impuestos diferidos - Recuperacién del Activo Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de

Subyacente enero de 2012,

NIC 19, Beneficios a los empleados (2011) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013,

NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion — Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

Aclaracidn de requerimientos para el neteo de activos y enero de 2014,

pasivoes financieros

NIF 1 (Revisada), Adopcion por primera vez de las Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de

Normas [nternacionales de Informacion Financiera — (i) julio de 2011.

Eliminacion de Fechas Fijadas para Adoptadores por
Primera Vez — (i) Hiperinflacion Severa

NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
()Revelaciones — Transferencias de Activos Financieros — julio de 2011 (para transferencias de activos
{11} Modificaciones a revelaciones acerca de neteo de financieros)

activos y pasivos financieros Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

enero de 2013 (para modificaciones a revelaciones
acerca de neteo).

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacién obligatoria
CINIIF 20, Costos de Desbroce en la Fase de Produccion Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
de una Mina de Superficie. enero de 2013.

LLa Administracion de la Sociedad estima que la futura adopcion de las Normas e
Interpretaciones antes descritas no tendra un impacto significativo en los Estados Financieros.
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b. Transacciones en moneda extranjera - La moneda funcional de la Sociedad es el peso
chileno, por consiguiente, todos los saldos y transacciones denominados en monedas diferentes
al peso chileno se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Para la preparacion de los estados financieros de la Sociedad, los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se registran a los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. En la fecha de cada estado de situacién financiera, los items monetarios denominados en
monedas extranjeras son reconvertidos a los tipos de cambio vigentes en la fecha cierre del estado de
situacion financiera. Las utilidades o pérdidas generadas por efecto de variacion del tipo de
cambio, ademas del resultado por la realizacién de operaciones, se registran directamente en la
cuenta “Reajuste y diferencia de cambio” en el estado de resultados integrales.

c. Efectivo y efectivo equivalente - Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo se ha
utilizado el método directo. Adicionalmente, se han tomado en consideracion los siguientes
conceptos:

a) Flujos de efectivo: las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalentes,
entendiendo por éstas las inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de
cambios en su valor.

b} Actividades operacionales: corresponden a las actividades normales realizadas por la
Sociedad, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiamiento.

¢) Actividades de inversion: corresponden a la adquisicién, enajenacion o disposicion por
otros medios, de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y
equivalente de efectivo.

d) Actividades de financiamiento: las actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de la compafiia,

d. Instrumentos financieros — Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la
Sociedad se convierte en parte contractual del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos o pasivos
financieros (distintos de aquellos activos y pasivos financieros medidos a valor razonable con
cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos y pasivos
financieros, respectivamente, en su reconocimiento inicial. Los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados son reconocidos inmediatamente en resultados.
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d.1 Actives financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y reconocidas en la
fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son compras o ventas de activos
financieros que requieren la entrega de los activos dentro de los plazos establecidos por las
regulaciones o convenciones del mercado. Todos los activos financieros son posteriormente
medidos ya sea, a su costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacidn del
activo financiero.

d.2 Clasificacion de activos financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a
costo amortizado menos pérdidas por deterioro (excepto para activos financieros que sean
designados a valor razonable con cambios en resultados en su reconocimiento inicial):

e Los activos son mantenidos dentro del modelo de negocios cuyo objetivo es mantener los
activos para cobrar los flujos de caja contractuales; y

» Los términos contractuales del instrumento dan origen en fechas especificas a flujos de caja
que son solamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros son posteriormente medidos a valor razonable.
d.3 Costo amortizado y método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cédlculo del costo amortizado de un
activo financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa
de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar (incluyendo todas las comisiones y puntos de interés pagados o recibidos que integren la
tasa de interés efectiva, asi como los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento)
estimados a lo largo de la vida esperada del activo financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto con el valor neto en libros del activo financiero.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva del activo financiero
medido a costo amortizado. Los ingresos por intereses son reconocidos en el estado de
resultados integrales en el rubro “Resultados por instrumentos financieros a costo amortizado™.

Para activos financieros a costo amortizado denominados en una moneda extranjera al cierre de
cada periodo de reporte, las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio son determinadas
sobre la base del costo amortizado de los activos financieros y son reconocidas en los resultados
integrales en el rubro “Reajuste y diferencia de cambio”,

d.4 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Las inversiones en acciones son clasificadas a valor razonable con cambios en resultados, a

menos que la Sociedad designe una inversiéon que no es mantenida para negociar a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales.
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Los activos financieros que no cumplen con los criterios del costo amortizado (descrito mas
arriba) son medidos a valor razonable con cambios en resultados. Adicionalmente, ciertos
activos financieros que cumplen con los criterios de costo amortizado han sido designados a
valor razonable con cambios en resultados, pues tal designacion elimina o reduce
significativamente una inconsistencia de medicion y reconocimiento que se originaria al medir y
reconocer las pérdidas o ganancias de ellos de una manera diferente. La Sociedad ha designado
ciertos activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros son clasificados desde costo amortizado a valor razonable con cambios
en resultados cuando el modelo de negocios cambia de manera tal que ya no se cumple con los
criterios de costo amortizado. No se permite la reclasificacion de activos financieros que han
sido designados en su reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son medidos a valor
razonable al cierre de cada periodo de reporte, con las pérdidas y ganancias netas que se
originan de esta remedicion reconocidas en el estado de resultados integrales en el rubro
“Resultados por instrumentos financieros a valor razonable” del estado de resultados.

Los ingresos por intereses de activos financieros medidos a valor razonable se incluyen en las
pérdidas o ganancias netas mencionadas anteriormente.

Los ingresos por dividendos de inversiones en acciones medidas a valor razonable con cambios
en resultados son reconocidos en el estado de resultados integrales cuando el derecho de la
Sociedad a recibir los dividendos es establecido de acuerdo con NIC 18, Ingresos y se incluye
en las pérdidas y ganancias netas mencionadas anteriormente.

El valor razonable de activos financieros denominados en una moneda extranjera se determina
en esa moneda y luego son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada fecha de reporte. El
componente de moneda extranjera forma parte de la pérdida o ganancia de la medicién a valor
razonable.

d.5 Deterioro de activos financieros:

Los activos financieros medidos a costo amortizado son evaluados por deterioro al cierre de
cada periodo de reporte. Un activo financiero se considera deteriorado cuando existe evidencia
objetiva, como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial de
los activos financieros, de que los flujos futuros estimados de caja del activo podrian estar
deteriorados.

El monto de la pérdida por deterioro reconocida es la diferencia entre el valor libros del activo y
el valor presente de los flujos futuros estimados de caja (incluyendo el monto del colateral y la
garantia) descontados a la tasa de interés efectiva original del activo.

El valor libros de un activo financiero se reduce directamente por la pérdida por deterioro. El
reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si este puede ser relacionado objetivamente con
un evento ocurrido después de que esta fue reconocida. La pérdida por deterioro reconocida
previamente es reversada a través de resultados en la medida que el valor libros del activo
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financiero a la fecha en que la pérdida por deterioro sea reversada no exceda el monto de lo que
el costo amortizado habria tenido si no se hubiera reconocido pérdida por deterioro alguna.

d.6 Desreconocimiento de activos financieros

La Sociedad desreconoce un activo financiero solamente cuando los derechos contractuales
sobre los flujos de caja del activo expiran, o cuando transfiere sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad de un activo a un tercero. Si la Sociedad no transfiere y retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el activo
transferido, la Sociedad reconoce si interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los
montos que podria tener que pagar. Si la Sociedad retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad de un activo transferido, la Sociedad continta reconociendo el activo
financiero y también reconoce un pasivo por los fondos recibidos.

Cuando se desconoce un activo {inanciero a costo amortizado, la diferencia entre el valor libros
del activo y la suma de la consideracién recibida o por recibir se reconoce en el estado de

resultados integrales.
d.7 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son medidos a costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva o a valor razonable con cambios en resultados.

Un pasivo financiero es clasificado para ser medido a valor razonable con cambios en resultados
cuando es un pasivo financiero ya sea mantenido para negociacién o designado a valor
razonable con cambios en resultados. La sociedad no ha clasificado pasivos financieros para ser
medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Aquellos pasivos financieros que no sean medidos a valor razonable con cambios en resultados,
son medidos a costo amortizado. Los valores libros de pasivos financieros que son medidos a
costo amortizado son determinados usando el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos
por intereses que no sean capitalizados como parte del costo de un activo son incluidos en el
estado de resultados integrales en el rubro “Gastos por financiamiento”.

El método de la tasa de interés efectiva es un métedo de caleulo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa
de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
pagar (incluyendo todas las comisiones y puntos de interés pagados o recibidos que integren la
tasa de interés efectiva, asi como los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento)
estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto con el valor neto en libros del pasivo financiero.

Para pasivos financieros denominados en una moneda extranjera y que sean medidos a costo
amortizado al cierre de cada periodo de reporte, las pérdidas y ganancias por diferencia de
cambio son determinadas basado en el costo amortizado de los instrumentos y son reconocidos
en el rubro “Reajuste y diferencia de cambio” en el estado de resultados integrales.
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¢. Deudores por intermediacion - La Sociedad registra los deudores por intermediacion de
acuerdo al valor actual de la contraprestacién realizada. Los deudores por intermediacion se
clasifican como activos corrientes, con excepeion de aquellos que tengan vencimiento superior
a 12 meses desde la fecha del balance, en cuyo caso son clasificados como no corrientes.

f. Activos intangibles - Los activos intangibles mantenidos por la Sociedad son presentados a
su valor de costo, menos la amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas.

La amortizacidn es reconocida en el estado de resultados en base al método de amortizacion
lineal sobre las vidas Utiles estimada de los mismos.

Los activos intangibles se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin
suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable.
Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor en libros del activo sobre su valor
recuperable. El valor recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos de la venta

o el valor de uso, el mayor de los dos.

g. Propiedad planta y equipo - Los items del rubro de propiedad planta y equipo, son medidos
al costo menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioros acumulados. Los gastos de
mantencion, conservacion y reparacién se imputan a resultado en el momento en que se

incurren.

La depreciacion es reconocida en el estado de resultados en base al método de depreciacion
lineal sobre las vidas Gtiles estimadas para cada activo.

Las vidas ttiles estimadas son las siguientes:

*  Muebles de oficina 7 afios
+ Equipos 7 afios
*  Otros activos fijos 5 aflos

Los items de propiedad, planta y equipos se someten a pruebas de pérdidas por deterioro
siempre gue alglin suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede
no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor en libros del
activo sobre su valor recuperable. El valor recuperable es el valor razonable de un activo menos
los costos de la venta o el valor de uso, el mayor de los dos.

h. Acreedores por intermediacion - La Sociedad registra los acreedores por intermediacion de
acuerdo al valor actual de la contraprestacion realizada. Los acreedores por intermediacion se
clasifican como pasivos corrientes, con excepcion de aquellos que tengan vencimiento superior
a 12 meses desde la fecha del balance, en cuyo caso son clasificados como no corrientes.

i. Inversiones en sociedades - La Sociedad posee una accién en la Bolsa de Comercio de

Santiago, Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Corredores y Otras Bolsas, respectivamente, las
cuales son valorizadas al costo.
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La Administracion considera que el costo es la estimacidon mds apropiada del valor de cada una
de las acciones mantenidas en las distintas bolsas, pues reflejan la sustancia econémica de
adquirir estas acciones, que es la de obtener el derecho a efectuar las actividades propias del
negocio de intermediacion de valores y, por lo tanto, no existe la intencidn de obtener
beneficios por la engjenacion de éstas.

Adicionalmente, la Administracién considera que las fransacciones de este tipo de instrumentos
son esporadicas y no se realizan en un mercado active y profundo, por consiguiente no existe
informacién de mercado suficiente para determinar un valor razonable.

j. Compensaciones de saldos - Solo se compensaran entre si los saldos deudores y acreedores
con origen en transacciones que, contractualmente o por el imperativo de una norma legal,
contempla la posibilidad de la compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe
neto o de realizacion del activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

k. Impuesto a renta e impuestos diferidos - La Sociedad determina el impuesto a la renta de
primera categoria al cierre de cada ejercicio, de acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes.

La Sociedad reconoce en conformidad con lo establecido en IAS 12, activos y pasivos por
impuestos diferidos por la estimacion futura de los efectos tributarios atribuibles a diferencias
entre los valores contables y sus valores tributarios La medicién de los impuestos diferidos se
efectda en base a la tasa de impuesto que, de acuerdo a la legislacidn tributaria vigente, se deba
aplicar en el afio en que los impuestos diferidos sean realizados o liquidados. Los efectos
futuros de cambios en la legislacion tributaria o en las tasas de impuestos son reconocidos en los
impuestos diferidos a partir de la fecha en que la Ley que aprueba dichos cambios sea
publicada.

En 2010 se promulgo la Ley N°20.455 “Modifica diversas cuentas legales para obtener recursos
destinados al financiamiento de la reconstruccion del pais” la cual fue publicada en el diario
oficial con fecha 31 de julio de 2010. Dicha ley establecié entre otros aspectos un aumento
transitorio a las tasas de impuestos de primera categoria del 20% vy 18,5% para los afios 2011 y
2012, respectivamente retornando al 17% en el afio 2013.

I. Uso de estimaciones y juicios - La preparacion de los estados financieros requiere que la
Administracién de la Sociedad realice juicios, estimaciones y supuestos que afecten la
aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos
presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Alta Administracion
de la Sociedad a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e incertidumbres.
Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.
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m. Provisiones y pasivos contingentes - Las provisiones son pasivos en los que existe
incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Estas provisiones se reconocen en el balance
cuando se cumplen los siguientes requisitos de forma copulativa:

a) es una obligacion actual como resultado de hechos pasados,

b) alafecha de los estados financieros es probable que la Soctedad tenga que desprenderse de
recursos para cancelar la obligacion y

¢) lacuantia de estos recursos puedan medirse de manera fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya existencia quedara
confirmada sélo si llegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el
control de la Sociedad.

n. Reconocimiento de ingresos - Los ingresos por comisiones por intermediacion se calculan al
valor razonable de la contraprestacién cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar
por los servicios prestados en el marco ordinario de las operaciones normales de la Sociedad.

En una relaciéon de intermediacién, cuando se actie como intermediador financiero, existiran
flujos brutos recibidos por cuenta del prestador del servicio principal. Dichos flujos no suponen
aumentos en el patrimonio neto de 1a Sociedad por lo que no se consideran ingresos, tnicamente
se registraran como ingresos los importes de las comisiones cobradas.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacidn de la prestacién del servicio respectivo a la fecha de los
estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad, es decir, que el importe de los ingresos ordinarios pueda valorarse con confiabilidad,
que sea probable que la empresa reciba los beneficios econdémicos derivados de la transaccion,
que el grado de realizacion de la transaccién, en la fecha del balance, pueda ser valorizado con
confiabilidad y que los costos ya incurridos en la prestacioén, asi como los que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser valorizados con confiabilidad.

Los ingresos se muestran netos de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.

0. Reconocimiento de gastos - La Sociedad reconoce en resultado los gastos cuando se
produzea una disminucion en los beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccion
de un activo, o un incremento de de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Lo anterior
implica que el registro de un gasto se efectuara de manera simultanea al registro de un
incremento del pasivo o reduccion del activo.

p. Segmentos de operaciéon - La Sociedad no se encuentra dentro del alcance de aplicacion de
la NIIF 8, Segmentos de Operacién, dado que sus acciones no se transan en un mercado publico
(ya sea una bolsa de valores nacional o extranjera, o un mercado no organizado, incluyendo los
mercados locales y regionales), y no esta en proceso de registrar, sus estados financieros en una
comision de valores u otra organizacion reguladora, con el fin de emitir algin tipo de
instrumento de deuda o patrimonio en un mercado piblico.
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TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

4.1 Bases de transicion a las NIIF

Las bases de transicién a las NIIF estan contempladas en NIIF 1 “Adopcion por Primera Vez de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera”. Los Estados Financieros al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010 se encuentran preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (N1IF) e instrucciones especificas sefialadas
en Oficio Circular N°1992 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Esta normativa incorpora principalmente los siguientes aspectos relevantes:

«  Cambios en las politicas contables, criterios de valoracién y formas de presentacion de los
estados financieros.

» Incorporacion en los estados financieros de un nuevo estado financiero, correspondiente al
estado de cambios en el patrimonio neto.

«  Unincremento significativo de la informacién incluida en las notas a los Estados
Financieros.

4.2, Exenciones a la aplicacién de otras NHF

Las exenciones sefialadas en NIIF 1 que la Sociedad ha decidido aplicar en su proceso de
adopcion son los siguientes:

Valor razonable o revalorizacion como costo atribuido a Propiedades, planta y equipo

La Sociedad ha elegido medir los items de Propiedades, planta y equipo a su costo atribuido a la
fecha de transicion, esto es, 1 de enero de 2010,

Valor libros utilizados en los estados financieros consolidados de la Matriz

Para los efectos de conversion a Normas Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF) de
los Estados Financieros al 1 de enero de 2010 de la Sociedad emitidos anteriormente bajo
normas de la Superintendencia de Valores y Seguros y principios contables generalmente
aceptados en Chile, la Administracién ha decidido utilizar la exencidn sefialada en NIIF 1, la
cual da la opcidn a las sociedades filiales de utilizar los valores libros que se incluyeron en los
estados financieros consolidados de la matriz emitidos bajo Normas Internacicnales de
Informacién Financiera, cuando la fecha de transiciéon de la matriz fue anterior a la fecha de
transicion de la filial.

La matriz de la Sociedad, es el Banco BICE, sociedad cuya fecha de transicion fue durante el
ejercicio 2008, fecha en que emitié sus primeros estados financieros consolidados bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

» Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente

De acuerdo con la modalidad opcional que otorga la NIIF 9, una entidad puede designar una
inversién en acciones como medida a valor razonable con cambios en otro resultado, o a costo
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amortizado. La Sociedad ha decidido valorizar las inversiones en acciones de la Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores de Valparaiso, CCLV
Contraparte S.A. y Club de la Unién a costo amortizado, dado que estas inversiones no se
encuentran cotizadas en un mercado activo, y considerando que esta es la estimaciéon mas
apropiada de su valor. El costo de estas inversiones corresponde al valor libro de los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile al 31 de diciembre de 2008.

a. Conciliaciones entre principios contables chilenos anteriores y nuevas normas contables

Las conciliaciones presentadas a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la
transicién a las nuevas normas contables (IFRS) en la Sociedad.

I. Resumen de la conciliacién del patrimonio neto al 1 de enere de 2010 y 31 de
diciembre de 2010

Patrimonio Neto 01-01-2010 iRef. (%) 31-12-2010 Ref. (*)
M$ M3
Total patrimonio neto segim principios contables chilenos 25.0635.507 30.270.117
Ajuste a Valor razonable, Instrumentos financieros - Cardera propia 22.502 (a) 15718 (a)
Ajuste a Valor razonable, Instrumentos financieros - Cartera comprometida 51.605 (b} 81.202 (b)
Ajuste correccion monetaria activos fijos (2.097) (c) (2.5064) (c)
Ajuste correccién monetaria [ntangibles (4.856) () (6.123) (¢)
Ajuste amortizacion Intangible 2.202 (d} 5946 (d)
Ajuste depreciacién activos fijos 995 (d} 1.565 (d)
Ajuste aceiones de las bolsas 10.902 (e) (5.432) (e}
Ajusie acciones de las bolsas correccion monetaria 11.874 (1) 114 (O
Ajuste de Pasivo por impuestos diferidos (13.142) (g) (17.753) (g)
Reclasificacidn CM Patrimonio 462,429 (h) {640.888) ()
Ajuste CM Patrimonio (462.429) (h) 640.888 (h)
{Total patrimonio neto segin NIIF 25.715.492 30.342.790 |

a) Ajuste de valorizacidén a valor de mercado con efecto en resultado de los instrumentos
financieros de Cartera propia.

b) Ajuste de valorizacién a valor de mercado con efecto en resultado de los instrumentos
financieros de Cartera comprometida.

¢) Ajuste de reverso de las correcciones monetarias relacionadas a los activos fijos e
intangibles.

d) Ajuste de revalorizacion de las depreciaciones y amortizaciones de activos fijos e
intangibles, como resultado de la eliminacién de las correcciones monetarias.

e) Ajuste de valorizacion a costo atribuido de las acciones de las bolsas de comercio,
electronica y Valparaiso registradas a valor patrimonial.

f)  Ajuste reverso correccién monetaria de las acciones de la bolsa de comercio, electrénica y
Valparaiso registrada a valor patrimonial.

g) Ajustes a los impuestos diferidos por la originacién de nuevas diferencias temporarias.
h) Reverso correccion monetaria patrimonio.

Ver distribucion de ajustes en numeros 3, 4, 5 y 6 de esta seccién.
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2. Resumen de la conciliacion del resultado al 31 de diciembre de 2010
31122010  |Ref. (*)
M$

Total resultado segiin principios contables chilenos 3.993.722

Ajuste a Valor razonable, Instrumentos financieros - Cartera propia (6.784) (a)

Ajuste a Valor razonable, Instrumentos financieros - Cartera comprometida 29.597 (b)

Ajuste correccion monetaria activos fijos (467) (c)

Ajuste correccién monetaria Intangibles (1.267) (©)

Ajuste amortizacion Intangible 3.744 (d)

Ajuste depreciacitn activos fijos 570 ()

Ajuste acciones de las bolsas {16.333) (d)

Ajuste reverso correccién monetaria acciones de las bolsas {11.761) (&)

Ajuste de Pasivo por impuestos diferidos .61l (&

Ajuste correccidon monetaria patrimonio 640.888 (h)

{Total ajustes IFRS del afio 633.576 |

a) Ajuste de valorizacion a valor de mercado con efecto en resultado de los instrumentos
financieros de Cartera propia.

b) Ajuste de valorizacion a valor de mercado con efecto en resultado de los instrumentos
financieros de Cartera comprometida.

¢) Ajuste de reverso de las correcciones monetarias relacionadas a los activos fijos ¢
intangibles.

d) Ajuste de revalorizacion de las depreciaciones y amortizaciones de activos fijos e
intangibles, como resultado de la eliminacion de las correcciones monetarias.

¢) Ajuste de valorizacion a costo atribuido de las acciones de las bolsas de comercio,
electrénica y Valparaiso registradas a valor patrimonial.

f)  Ajuste reverso correccion monetaria de las acciones de las bolsas de comercio, electrénica
y Valparaiso registradas a valor patrimonial.

g) Ajustes a los impuestos diferidos por la originacion de nuevas diferencias temporarias.

h) Reverso correccion monetaria patrimonio
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3. Conciliacion del estado de situacion financiera al 1° de enero de 2010

PCGA Ajustes IFRS | Balance IFRS
ACTIVOS 01.01,2010 Ref.: 01.61.2010 01.01.201¢
M3 M3 M$
Efective y efectivo equivalente 260.862 - 290.862
Instrumentos Financieros 255.98%.090 - 256.063.197

A valor razonable - Carlera propia disponibie 26.459.322 - 26.481.824
Renta variable {IRV) 1421847 - 7.421.847
Renta fija e Intermediacion Financiera (IRF e IIF) 19.037.475 (a) 22,500 19,055.977

A valor razonable - Cariera propia comprometida 229.066.168 - 229.117.773
Renta variable . - -
Renta fija e intermediacion financiera 229.066.168 {b) 51.608 229117773

A valor razonable - Instrumertos financieres derivados - - -

A costo amortizado - Cartera propia disponible - - -

A costo amortizado - Cartera propia comprometida - - -

A coslo amortizado - Operaciones de Financiamiente 463,600 - 463,600
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV 463.600 - 463.600
Qperaciones de compra con retroventa sobre IRF e [TF - - "
Otras - - -

Deudores por intermediacion 20.846.610 - 20.846.610
Cuentas por cobrar par operaciones de carlera propia - - -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 52.53% - 52.539
Otras cuentas por cobrar 87.376 - 87.376
Impuestos por cobrar - - -
Tmpuestos diferidos 114.475 (1) {13.142) 101.333
Inversiones en sociedades 502,589 {2) (1) 22,776 525,365
Intangibles 46.276 (e) {d} {2.654) 43.622
Propiedades, ptanias y equipo 18.696 () (d) {1,102) 17.594
Otros activos 58.057 - 58.057
TOTAL ACTIVOS 178.006.570 79.985 278,086,555
rcGa Ajustes IFRS | Balance IFRS
PASIVOS Y PATRIMONIO 01,01,2010 Ref.: 01.01.2010 01.01.2010
M$ M$ M$
Pasivos financicros 227.855.055 - 227.855.055

A valor razonabie - - -

A valor razonable - Instrumentos financieros derivados - - -

Obiigaciones por financiamiento 227.855.055 - 227.855.055
QOperaciones de venta con retrocompra sobre IRV . - -
Operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e HIF 227.855.055 - 227.855.055
Olras - - -

Obligaciones con bancos ¢ instituciones {inancieras - - -

Acreedores por intermediacion 20.845.667 - 20.845.667
Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia 2.243.135 - 2.243.135
Cuentas por pagar a partes relacionadas - - -
Otras cuentas por pagar 389.69% - 389.699
Provisiones 117.865 - 117.865
Tmpuestos por pagar 919.642 - 919.642
Impuestos diferidos - - -
Otros pasivos - - -
TOTAL PASIVOS 252.371.063 - 252.371.063
Patrimonio
Capital 8.263.936 - 8.263.936
Reservas (418.398) (h) 462.429 44.03]
Resultados acumulados 11.797.637 *) 79.985 11.877.622
Resultado de} ejercicio 5.992.332 (h) (462.429) 5.529.903
Dividendos provisorios o participaciones - - -
TOTAL PATRIMONIO 25,635,507 79.985 25.715,492
278,006,570 | 79.985 | 278.086.555

TOFAL PASIVOS Y PATRIMONID

(*) Incluye todos los ajustes descritos en el activo.




4. Conciliacion del estado de situacion financtera al 31 de diciembre de 2010

Ajustes IFRS Balance 1ERS
ACTIVOS PCGA 31.12.2010 Ref.: 31.12.2010 31.12,2010
M3 M3 M$
Efectivo y efectivo equivalente 956.110 - 956.110
Instrumentos Financicros 344.360.07¢ - 344.656.990

A valor razonable - Carlera propia disponible 23.667.576 - 23.683.294
Renta variable (IRV) 383.596 - 383.596
Renta fija ¢ Infennediacion Financiera (IRF e 1IF) 23,283,980 {a) 15718 23.299.698

A valor razonable - Cartera propia comprometida 310.930.637 - 320.011.839
Renta variable - - -
Renta fija ¢ intermediacion financiera 319.930.637 (b} 31.202 320.011.839

A valor razonable - Instrumentos financieros derivados - - .

A coste amorizado - Cariera propia disponible - -

A costo amortizade - Cartera propia comprometida - - -

A costo amortizado - Operaciones de Financiamiento 961.857 . 961.857
Operaciones de compra con retroventa sobre IRY 961,857 - 961.857
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF ¢ IF - - -
Olras - - -

Deudores por intermediacion 9.943.068 - 9.943.068
Cuentas por cobrar por operaciones de cariera propia -

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 64.623 - £4.623
Otras cuentas por cobrar 299204 - 299,204
Impuestos por cobrar 99,944 - 99.944
Impuestos diferidos 52.566 {17.753) 34.813
Inversiones en sociedades 534.796 {c) {f) {5.318) 529478
Intangibles 234,738 (cy{d) (177} 234,561
Propiedades, plantas y equipo 12.254 (c}d) (999 11.255
Olros activos 28.088 - 28.988
TOTAL ACTIVOS 356.786.361 72673 356.859.034

Ajustes IFRS Balance IFRS
PASIVOS Y PATRIMONIO FCGA 31122010 Ref.; 31.12.2010 31,12,2010
MS M3 M$E

Pasivos firancieros 315,842,245 - 315.842.245

A valor razonable - - -

A valor razonable - Instrumentos financieros derivados - - -

QObligaciones por financiamiento 315.842.244 - 315.842.244
Operaciones de vemta con retrocompra sobre IRV v - -
Operaciones de venta con retrocompra sobre [RF e IIF 315.842.244 - 315.842.244
Otras - - -

Obligaciones con bancos e instituciones financieras I |

Acreedores por intermediacion 9941319 9.941319
Cuentas por pagar por operaciones de carlera propia - - -
Cuentas por pagar a parles relacionadas - - -
Otras cuentas por pagar $56.010 - 556.010
Provisiones 176.670 - 176.670
Impucestos por pagar - - -
Impuestos diferidos - -

Otros pasivos - - -
TOTAL PASIVOS 326.516.244 - 326.516.244
Patrimonio

Capital 8,263.936 - 8.263.936
Reservas 222.490 *) (178.459) 44.031
Resultados acumulados 17.789.96% {*) (382.444) 17.407 525
Resultado del gjercicio 3.993.722 () () 633,576 4.627.298
ividendos provisorios o participaciones N - -
TOTAL PATRIMONIO 30.270.117 72,673 30.342.790
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 356.786.361 | | 72673 | 386.859.034 |

(*) Incluye los ajustes acumulados y eliminacion de correccién monetaria del capital inicial.
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5. Conciliacion del estado de resultado al 31 de diciembre de 2010

PCGA Ajustes IFRS | Balance IFRS

A) ESTADO DL RESULTADOS 31.12.2050 Ref,: 31.12.2010 31.12.2010
M3 M3 M3

Resultados por intermediacion
Comisiones por operaciones bursatiles 1.509.229 *) {16.874) 1.492.355
Comisiones por operagiones extra bursatites - -
(Giastos por comisiones y servicios (123.080) *) 1.462 (121.619
Otras comisiones - -
Totat resultados por intermediacion 1.386.148 {15.412) 1,370,736
Ingresos por servicios
Ingresos por adiministracion de carteras - - -
Ingreso por custodia de valores 515 (*) (5) 510
ingreso por asesorias financieras - - -
Olros ingresos por servicios 85.040 (*) (926) 84,114
‘Total ingresos por scrvicios B5.555 {931) 84.624
Resultado por instrumentos financieros
A valor razonable 9.516.622 (a) (b} {81.044) 9.435.578
A valor razonable - Iastrumentos financieros derivados - - -
A costo amortizado - - -
A costo amortizado - Operaciones de financiamiente 60.797 {*) (361) 60.436
Total resultado por instrumentos financieros 9.577.419 {81.405) 9.496.014
Resultado por operaciones de financiamiento
Gastos por financiamiento (3.563.010) {*} 9.295 {3.553.715}
Dtros gastos financieros (93.309) {*} 1.053 (92.256)
Total resuitade por operaciones de financiamicnio (3.656.319) 10,348 (3.645.971)
Gastes de administracién y comercializacion
Remuneraciones y gastos de personal (674.592) %) 7.204 (667.388)
Gastos de comercializacion (1.248.367) {*) 12.829 (1.235,538)
Otros gastos de administracion (60.1813 *y 4.314 (55.867)
Total gastos de administracion y comercializacion {1.983.140) 24.347 (1,958,793)
Otros resultados
Reajustes y diferencias de cambio (711.881) {c) () (h} 716.833 4,952
Resultado de inversiones en sociedades 85.917 (e) (16.333) 69,584
Otros ingresos (gastos) (25,050} (*) 740 (24.310)
Total otros resultadoes (651.014) 701,240 50.226
Resultado antes de impuesto a la renta | 4.758.649 ] 638.187 % 5.396.836 |
Impucsto a la renta [ (764.927) () (4.611)} (769.538)|
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO [ 3.993.722 633,576 | 4.627.298 |
B) ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO | 3.993.722 | 633.576 1 4.627.298 |
Ingresos {gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio
Revalorizacion de propiedades, planta y equipo - - .
Activos financieros a valor razonabie por patrimonio - - -
Participacion de otros resultados integrales de inversiones - - -
Otros inpresos (gastos) registrados con abono (carge) & patrimenio - - -
Impuesto a la renta de ofros resultados integrales - - -
Total ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patritmonio - - -
TOTFAL RESULTADOS INTEGRALES RECONOCIDOS DEL EJERCICIO [ 3.993,722 | 633.576 | 4.627.298 |

(*) Corresponde a reclasificacion de correcciones monetarias de cuentas de resultado.
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6. Conciliacién del estado de flujo de efectivo al 31 de diciembre de 2010

PCGA (%) AJUSTES IFRS | FLUJO IFRS
31.12,2010 Ref. 31-12-2010 31-12-2010
MS MS M3

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE 1.A OPERACION
Comisiones recaudadas (papgadas}) 1.386.148 (a) (15.411) 1.370.737
Ingreso {epreso) neto por cuenta de clientes (806} - (806)
Ingreso {egreso} neto por imstrumentos financieros a valor razonable 11.431.987 (a) (103.856) 11,328,131
Ingreso (epseso) neto por instrumentos financieros derivados - . .
Ingreso (egreso} neto por instrumentos financieros a costo amortizado {189.571} (a) (318) (189.289)
Inpreso (epreso) neto por asesorias financicras, administracién de cartera y custodia 515 (a) {5) S0
Gastos de administracion y comercializacion pagados (2,078,508) (a) 204.203 (1.874.305)
linpuestos pagados (1.642.495) (1.642.495)
Otros ingresos (egresos) nietos par actividades de 1a operacion (4.519.039) (a) {93.687) (4.612.726)
Flujo nete eriginado por actividades de la operacién 4.388.231 (3.074) 4.379.157
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Ingreso (egreso) neta por pasivos financieros (3.549.403) 9.074 (3.540.329)
Ingreso (cpreso) neto por financiamiento de partes relacionadas - . .
Aumentos de capital - . -
Reparto de utilidades y de capital . -
Qiros ingresos {egresas) nelos por actividades de financiamicnto - -
Fluje neto originado por actividades de financiamiento (3.549.403) 9.074 {3.640.32%
FLUJO NETQO ORIGINADC POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Ingresos por ventas de propiedades, planta y equipo - -
Ingresos por ventas de inversién ¢n sociedades - - -
Dividendos y otros ingresos percibidos de inversiones en sociedades 71.000 - 71.000
Incorporacion de propiedades, planta y equipo (240.466) - (240.466)
Inversiones en sociedades {4.114) " (4.114)
Olros ingresos (egresas) netos de inversidn - - -
Flujo originade por actividades de imversion (173.580) - {173.580)
Flujo neto total positivo (negativo) det ejercicio 665.248 665.248
Efecto de fa inflacidn sobre el efectivo y efective equivalente (7.272) 7.272 -
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 657.976 7.272 665,248
SALDO INCIAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 298.134 {7.272) 290 862
SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 956.110 - 956.11¢

(*) Incluye reclasificaciones de acuerdo con Oficio Circular 1992.

(a) Ajuste de reverso de correccion monetaria.
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GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Debido a las caracteristicas del negocio de intermediacion de valores, la Sociedad se encuentra
expuesta a varios tipos de riesgos entre los que se destacan los siguientes:

Riesgo de mercado: Corresponde al riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los

precios de mercado.

Riesgo de tipo de interés: El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los tipos de
interés de mercado.

Riesgo de renta variable: El riesgo de renta variable se define como la pérdida que se puede
producir si se mantienen las posiciones de la cartera de renta variable durante un periodo
determinado (un dia, una semana, etc.).

Riesgo de crédito: Es el riesgo de que una de las partes del contrato del instrumento {inanciero
deje de cumplir con sus obligaciones contractuales por motivos de insolvencia o incapacidad de
las personas naturales o juridicas y produzca en la otra parte una pérdida financiera.

Con el propésito de mitigar los riesgos de mercado, de tipo de interés y de renta variable, la
Sociedad aplica la metodologia de valor en riesgo (“VaR™) con el propdsito de medir el riesgo
de mercado de sus posiciones, El calculo del VaR permite determinar el maximo de pérdidas
que podria ocurrir basado en supuestos o hipdiesis acerca de la evolucion de las condiciones de
mercado. La Comisién Delegada Permanente (“CDP”) del Grupo BBV A define limites sobre el
valor en riesgo que puede mantenerse, el cual es monitoreado en forma diaria.

FEl VaR es estimado con un nivel de confianza de 99% y arroja la pérdida potencial que
resultaria si las posiciones actuales permanecieran sin alteraciones durante un dia habil. Al 31
de diciembre de 2011, el VaR alcanzé un monto de MM$277 (MM$456 al 31 de diciembre de
2010). La medicién es sometida a pruebas retrospectivas que permiten verificar que las pérdidas
diarias efectivamente ocurridas no excedan el VAR, en promedio, mas de cuatro vez cada 250
dias habiles, El resultado es monitoreado regularmente para probar la validez de los supuestos,
hipdtesis y la adecuacion de los pardmetros y factores de riesgo que se emplean en el calculo del
VaR.

Los limites de VaR para la Sociedad vigentes al 31de diciembre son los siguientes:

- VaR Interés (Renta Fija): MM$550.

- VaR Renta Variable: MM$150.

- VaR Total Corredora: MM$570.

En relacion con el riesgo de crédito, el Grupo BBVA anualmente establece lineas de riesgo

emisor globales para Bancos ¢ Instituciones Financieras para ser utilizadas por el 4rea de
mercados del Grupo BBVA, esta area distribuye una parte de lineas a BBVA Corredora de
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Bolsa Limitada, diariamente la unidad de Seguimiento de Riesgo de Crédito en Sala realiza el
control de la exposicién crediticia de cada contrapartida.

Para la operatoria de Simultaneas se fija una linea de crédito en base a una propuesta crediticia,
las operaciones de Simultidneas se deberdn levar a cabo sobre instrumentos cuyo emisor no

haya sido expresamente autorizado por la Division de Gestion del Riesgo.

Al 31de diciembre 2011 y al 31 de diciembre del afio 2010, las lineas de Riesgo Emisor
presentaban la siguiente situacion (en millones de pesos):

Al 31 de diciembre del afio 2011:

Linea Consumo Disponible
Total Contrapartidas 145.928 121.423 24.505
Al 31 de diciembre del aiio 2010:

Linea Consumo Disponible
Total Contrapartidas 103.468 68.706 34.761

Riesgo de Liquidez: La Administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y equivalente de efectivo, diversas fuentes de financiamiento comprometidas y la
capacidad de cerrar posiciones de mercado. Debido a la naturaleza dindmica de los negocios y
transacciones, la Sociedad mantiene flexibilidad en el financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito bancarias otorgadas principalmente por el Grupo BBVA,

Por otro lado, la Sociedad debe calcular diariamente, sus indices de liquidez y solvencia
patrimonial, segiin lo dispuesto en la Circular N°632 y en la Norma de Carécter General N°18,
ambas emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

A continuacién se presenta el detalle de los indices de liquidez a la fecha de presentaciéon de
estos estados financieros:

Al 31 de diciembre de 2011:

PATRIMONIO DEPURADO M$ 17.605.262
INDICE DE LIQUIDEZ GENERAL 1,18 VECES
INDICE DE LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION 1,13 VECES
RAZON DE ENDEUDAMIENTO 10,08 VECES
INDICE DE COBERTURA PATRIMONIAL 60,74%
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Al 31 de diciembre de 2010:

PATRIMONIO DEPURADO M$ 26.791.525
INDICE DE LIQUIDEZ GENERAL 1,12 VECES
INDICE DE LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION 1,10 VECES
RAZON DE ENDEUDAMIENTO 10,63 VECES
INDICE DE COBERTURA PATRIMONIAL 70,65%

USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

L.a preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos gue afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos y resultados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones vy juicios se evaluan continuamente y se basan en la experiencia historica y
otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las

circunstancias.

Las principales estimaciones efectuadas en funcién de la mejor informacion disponible,
corresponden a la determinacién de los valores razonables de instrumentos financieros, los
cuales al 1 de enero y 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2011 fueron medidos de
acuerdo a las metodologias establecidas en la IFRS 7, de acuerdo al siguiente detalle:

e Nivel I: Valores o precios de cotizacion en mercados activos para activos y pasivos
idénticos.

¢ Nivel II: Informacion provenientes de fuentes distintas a los valores de cotizacion del Nivel
I, pero observables en mercados para los activos y pasivos ya sea de manera directa (precios)
o indirecta (obtenidos a partir de precios).

» Nivel HH1: Informacién para activos o pasivos que no se basen en datos de mercados
observables.
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REAJUSTE Y DIFERENCIA DE CAMBIO

Al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010, ¢l detalle de de los reajustes y las
diferencias de cambio aplicadas a las cuentas de activos y pasivos expresadas en monedas y
unidades de reajustes diferentes a la moneda funcional es el siguiente:

Abono {cargoe) a resultados
Us§ EURO Unidad Femento Otros Total

Cuenias
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2030 2011 2010

M3 M$ M$ MS$ M$ M$ MS$ M3$ M$ MS

Efectivo y efective
equivalente (7.367)
Dendores por
intermediacion

Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a
partes relacionadas
Impuestos por cobrar
Otros activos
Ohbligaciones con bancos

¢ instituciones

financicras

Acreedores por
intermediacion

Ofras cuentas por pagar
Cuenlas por pagar a

partes relacionadas

Otros pasivos

Total diferencia de cambio

(7.367)

4.952 B 4,952

(7.367) 4952 | (7.367)] 4.952

EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, el detalle de los
saldos incluidos bajo efectivo y equivalente de efectivo, es el siguiente:

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
M3 MS$ M$
Caja en pesos - - -
Caja en moneda extranjera - - -
Bancos en pesos 1.590.505 940.830 219.543
Bancos en moneda extranjera 39.858 15.280 71.319
Otro (Especificar) - - -
Total 1.630.363 956.110 290.862
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, el detalle de los
instrumentos financieros por categoria, es el siguiente:

Activos financieros al 31 de diciembre de 2011

Activos
financieros 2

Activos financieros a

Activos

Activos financieros segiin ¢l estado de ) valor razonable por financicros a Total
situacién financiera valor razonable patrimonio costo amortizado
por resultados
M3 MS$ MS$ M3
Efectivo y efectiva equivalente - - 1.630.363 1.630.363
Instrumentos financieros de cartera
propia disponible 23.629.874 - - 23.629.874
Instrumentos financieros de cartera
propia comprometida 313.861.435 - - 313.861.435
Operaciones de {inanciamiento - - 453.607 453,607
instrumenios financieros derivados - - - -
Deudores por intermediacién - - 12.479.159 12.479.159
Cuentas por cobrar por operaciones de - -
cariera propia - - 718.809 718.809
Cuenlas por cobrar a parles
relacionadas - - 27.871 27.871
Otras cuentas por cobrar - - 226.345 226.345
Inversiones en sociedades - - 520.478 529.478
Total 337.491.309 - 16.065.632 353.556.941
Activos financieros al 31 de diciembre de 2010
Activos Activos financicros a Activos

financieros a

Activos financieros segiin ¢l estado de valor razonable por financieros a Total
. . . valor razonable . . .
situacion financiera patrimonio costo amortizado
por resuliados
M$ M$ M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente - - 956.110 956.110
Instrumentos financieros de carlera
propia disponible 23.683.294 - - 23.683.2%4
Instrumentos financieros de cartera
propia compromeiida 320,011,839 - - 320.011.839
Operaciones de financiamiento - - 961.857 961.857
Instrumentos financieros derivados - - . -
Deudores por infermediacién - - 9.943.068 9.943.068
Cuentas por cobrar por operaciones de
cariera propia - - - -
Cuentas por cobrar a partes
relacionadas - - 64.623 64.623
Otras cuentas por cobrar - - 299.204 299.204
Inversiones en sociedades - - 529.478 529.478
Total 343.695.133 - 12.754.340 356.449.473
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Activos financieros al 1 de enero de 2010

Activos
financicros a

Activos financieros a

Activos

Otras cuentas por pagar
Otros pasivos

Activos financieros segin el estado de valor razonable por | financicros a Total
situacién financiera valor razonable patrimonio costo amortizado
por resultados
MS$ M3 M$ M3
Efectivo y efectivo equivalente - - 290.862 200.862
Instrumentos financieros de cartera
propia disponible 26.481.824 - - 26.481.824
Instrumentos financieros de cartera
propia comprometida 229.117.773 - - 229.117.773
Operaciones de financiamiento 463,600 463.600
Instrumentos financieros derivados - - - -
Deudores por intermediacion . 2(0.846.610 20.846.610
Cuentas por cobrar por operaciones de
cartera propia - - - -
Cuentas por cobrar a partes
relacionadas - - 52.539 52.539
Otras cuentas por cobrar - - 87.376 87.376
Inversiones en socicdades - - 525.365 525.365
Total 255.599.597 - 22.266.352 277.865.949
Pasivos financieros al 31 de diciembre de 2011
R . Pasivos
Pasivos financicros a .
Pasivos financicros segiin el estado de situacién financiera valor razonable ﬁnanclcr({s 2 Total
costo amortizado
MS M$ M$

Pasivos financieros a valor razonable - 308.869.861 308.869.861
Instrumentos financieros derivados - B -
Obtigaciones por financiamicnto - - -
Obligaciones con bancos e instituciones financieras - 8.739 8.739
Acreedores por intermediacién - 12.478.423 12.478.423
Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia - 721.945 721.945
Cuentas por pagar a partes relacionadas - - “

- 452,535 452.535

Total

322.531.503

322.531.5063
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Pasivos financieros al 31 de diciembre de 2010

Pasivos financieros a

Pasivos

Pasivos financicros segin ¢l estado de situaeidn financiera valor razonable ﬁnanclcro's N Fotal
costo amortizado
MS$ M$ M$
Pasivos financieros a valor razonable - 315.842.244 315.842.244
Instrumentos financieros derivados - - -
Obligaciones por financiamiento - - -
Obligaciones con bancos ¢ instituciones financieras - 1 1
Acgreedores por intermediacidn - 9.941.319 9.941.319
Cuentas por pagar por operaciones de carlera propia - - -
Cuentas por pagar a partes relacionadas - - -
Otras cuentas por pagar - 556.010 556.010
Otros pasivos - - -
Total - 326.339.574 326.339.574
Pasivos financieros al 1 de enero de 2010
. . Pasivos
Pasivos financieros a . -
. . . . . . financiceros a Total
Pasivos financieros segan el estado de situacién financiera valor razonable R
coste amortizado
M$ M3 M3

Pasivos financieros & valor razonable - 227.855.055 227.855.055
Instrumentos financieros derivados - - -
Obligaciones por financiamientio - - -
Obligaciones con bancos e instituciones financieras - - -
Acreedores por intermediacion - 20.845.667 20.845.667
Cuentas por pagar por operaciones de carfera propia - 2.243.135 2.243.135
Cuentas por pagar a partes relacionadas - - -
Otras cuentas por pagar - 389.699 389.699
Otros pasivos - - -
Total - 251.333.556 251,333.556




10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE — CARTERA PROPIA

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, el detalle de los
instrumentos financieros de cartera propia valorizados a mercado, es el siguiente:

a)} Renta variable

Al 31 de Diciembre de 2011

Cartera propia

Cartera prepia comprometida

En garantia por

lustrumentos financieros a disponible  |En operaciones a| En Préstamos otras Subtotal Total
valor razonable .
plazo operaciones
M$ M$ M$ M3 M$ MS
Instrumentos de renta
variahle
Acciones - " - - -
Nacionales - - -
Extranjeras - - -
Cuotas de fondos mutuos 323.057 - " - 323.057
Nacionales 323.057 - - -
Extranjeras - - - -
Cuotas de fondos
inversion - - - -
MNacionales - - - -
Extranjeras - - - -
Otro (definir)
Total IRV 323.057 - - - 323.057
Al 31 de diciembre de 2010
Cartera propia compronietida
Instrumentos financieres a Car.!era ['}ropm . - Eon garantia por Total
disponible En operaciones a| En Préstamos otras Subtotal
valor razonable .
plazo operaciones
M$ M$ M3 M3 M$ M$
Instrumentos de renta
variable
Acciones - - - - - -
Nacionales - - . -
Extranjeras - - - -
Cuolas de fondos mutuos 383.5%¢6 - - 383.596
Nacionales 383.596 -
Extranjeras - -
Cuotas de fondos
inversion - - - - - -
Nacionales - -
Extranjeras - - -
Otro (definir}
Fotal IRV 383.596 - - - - 383.596
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Al 1 de enero de 2010

Cartera propia comprometida
Instrumentos financieros a Carltera Ifropm . . - En garantia por Total
disponible En operaciones a| En Préstamos otras Subtotal
valor razonable .
plazo operacioncs
M$ M$ M3 M3 MS$ M3
Instrumentos de renta
variable
Acciones - - - - - -
Nacionales - - - -
Exiranjeras - - - -
Cuotas de fondos mutuos 7.421.847 - - - - 7.421,847
Nacionales 7.421.847 - B -
Extranjeras - - - -
Cuotas de fondos
inversion B - - - - -
Nacionales - - - -
Extranjeras - - - -
Otro (definir)
Tetal IRV 7.421.847 - - - - 7.421.847
Al 31 de diciembre de 2011 el detalle de las acciones es el siguiente:
Cartera propia comprometida
. — Cartera propia L En garantia por N .
Instrumentos financicros a dispoaible En operaciones a En Préstamos ofras Subtotal Total Unidades
valor razenable plazo N
operaciones
M3 M5 M$ M$ M$ M$
Instrumenios de renta
variable - - - - - -
Total - - - - - -
Al 31 de diciembre de 2010 el detalle de las acciones es el siguiente:
Cartera propia comprometida
. Cartera propia . . En garantia por \ .
Instrumentos financieros a disponible Enoperacionesal o o os otras Subtotal Total Unidades
valor razonable plaze
operaciones
M3 M$s M$ MS MS$ M$
Enstrumentos de renta
variable - - - - - -
Total - - - - - -
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Al 01 de enero de 2010 el detalle de acciones es el siguiente:

Cartera propin compromefida
. Cartera propia | . En garantiz por . .
Instrumentos financicros a disponible En operaciones a En Préstamos otras Subtotal Total Unidades
valer razonable Mazo X
OPEraciones
M3 M3 M3 M$ M$ M$
Instrumentos de renta
variable - - - - - N -
Total - - - - - R -
b) Renta fija e intermediacion financiera
Al 31 de diciembre de 2011
Cartera propia comprometida
i{nstrumentos financicros a Car‘tera [.)I‘ﬂpla En operaciones a] En garantia por . Total
dispenible En Préstamos otras Subtotal
valor razonable plazo \
OPCTACIORCS
M$ MS M$ MS$ M3 M$
Instrumentos de renta
fija e int. financiera
Del Estado 559.208 302.205 - 5.082.226 5.384.431 5.943.639
Nacionales 559.208 302.205 - 5.082.226
Extranjeros - - - -
De entidades financigras 22.747.609 308.477.004 - - 308,477,004 331.224.613
Nacionales 22.747.609 308.477.004 - -
Extranjeros - - - "
De empresas - - - - - -
Nacionaics - - - -
Extranieros - - - -
Otros (definir)
Total IRF e IIF 23.306.817 308.779.209 - £.082.226 313.861.435 337,168,252
Al 31 de diciembre de 2010
Cartera propia compromctida
Instrumentos financieros a (.ar'!era [.wopm En operaciones a| En garantia por N Total
. disponible ) En Préstamos ofras Subtotal
valor razonable plazo .
operaciones
M$ M3 M$ M3 M$ MS
Instrumentfos de renta
fija ¢ int. financiera
Det Estade 1.288.816 2.839.651 - 4,246,829 7.085.880 8.374.696
Nacionales 1.288.816 2.839.05¢ - 4.246.829
Extranieros - - - -
De entidades financicras 22.014.882 312,925,959 - - 312.925.959 334.936.841
Nacionales 22.010.882 312925959 - -
Extranjeros - - - -
De empresas - - - - - -
Nacionales . - - -
Extranjeros - - - -
Otros (definir)
Total IRE e IIF 23,299.698 315.765.010 - 4.246.829 320.611.839 343.311.537
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12.

Al 1de enero de 2010

Cartera propia comprometida
Lo Cartera propia | , En garantia por -
lnslrumcmos‘ﬁnancleros a dispon’iblcp En operaciones a En Préstamos otras Subtotal Fotal
valor razenable plaze )
operaciones
M$ M3 MS M$ M$ MS$
Instrumentos de renta
fija e inf, financicra
Del Estado 4.496.445 908.265 - - 908.265 5.404.710
Nacionales 4.496.445 808.265 - -
Extranjeros - - -
De entidades financicras 14.563.532 226.393.618 - 1.815.890 228.209.508 242.773.640
Nacionales 14.563.532 226.393.618 - 1.815.890
Extranjeros - - - -
Pre empresas - - - - - -
Nacionales - - -
Extranjeros - - -
Otros (definir}
Total IRF ¢ HF 19.059.977 227,301,883 - 1.815.890 229.117.773 248.177.750

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO — CARTERA PROPIA

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, la Sociedad no
posee inversiones financieras a costo amortizado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO — OPERACIONES DE

FINANCIAMIENTO

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, el detalle de las
operaciones de financiamiento, es el siguiente:

a) Operaciones de compra con retroventa sobre instrumentos de renta variable

(Simultaneas)

Al 31 de diciembre de 2011

Vencimiento Valor razonable
Contrapanrtes Tas:‘a Hasta 7 dias Més’ de 7 Total del activo
promedio %o dias subyacente
MS$ MS$S MS$ MS$
Personas naturales
Personas juridicas 0,50% 368.428 368.428 349,030
Intermediarios de valores
Inversionistas Institucionales
Partes relacionadas
Total 0 368.428 368.428 349.030
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Al 31 de diciembre de 2010

Vencimiento Valor razonable
Tasa ., Mas de 7 Total del activo
Contrapartes promedio %o Hasta 7 dias dias subyacente
M$ M$ M3 M$
Personas naturales
Personas juridicas 0,42% 961.857 961.857 893.300
Intermediarios de valores
Inversionistas Institucionales
Partes relacionadas
Total 0 961.857 961.857 $93.300
Al 1 de enero de 2010
Yencimiento Valor razonable
Tasa . Mas de 7 Total del activo
Contrapartes promedio % Hasta 7 dias dias subyacente
M3 M3 MS$ M$
Personas naturales
Personas juridicas 0,11% 463.600 463.600 642.451
Intermediarios de valores
Inversionistas Institucionales
Partes relacionadas
Total 0 463.600 463.600 642.451

b) Operaciones de compra con retroventa sobre Instrumentos de renta fija e
intermediacion financiera (Contratos de retrocompra).

Al 31 de diciembre de 2011 el detalle es el siguiente:

Vencimiento Valor razonable
Tasa , Mis de 7 Total del activo
Contrapartes promedio % Hasta 7 dias dias subyacente
M3 M3 M$ M$
Personas naturales
Personas juridicas 0,70 85.179 85.179 85,161
Intermediarios de valores
Inversionistas Institucionales
Partes relacionadas 0 0 0
Total 85.179 0 85.179 85.161

Al 31 de diciembre 2010 y al 01 de enero de 2010, la Sociedad no presenta saldo en contratos
de compra con retroventa para instrumentos de renta fija.
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13. CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, la Sociedad no
posee inversiones contratos de derivados financieros.

14. DEUDORES POR INTERMEDIACION

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, el detalle de las
cuentas por cobrar por intermediacién, por tipo de deudor y vencimiento, ¢s el siguiente:

Al 31 de Diciembre de 2011

31-12-2011
Resumen Monto Provision Total
M3 M3 M3
Intermediacién de operaciones a término 12.480.718 (1.559) 12.479,159
Intermediacién de operaciones a plazo - - -
Fotal 12.480.718 (1.559) 12,479,159
Al 31 de Diciembre de 2010
31-12-2010
Resumen Monto Provision Total
M3 M$ MS$
Intermediacién de operaciones a término 9.950.176 (7.108) 9.943.068
Intermediacion de operaciones a plazo - - -
Total 9.950.176 (7.108) 9,943.068
Al 01 de Enero de 2010
01-91-2010
Resumen Monto Provision Total
MS M$ M3
Intermediacion de operaciones a término 20.467.454 (10.476) 20.456.978
Intermediacion de operaciones a plazo 389.632 - 389.632
Total 20.857.086 (10.476) 20.846.610
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a) Intermediacion de operaciones a término

Al 31 de diciembre de 2011

Cuentas por

Vencidos

. - W e
Contrapartes ¢ 0bmr.;m_r Frovisin Total Yiasta 2 dias Desde 3, fasta 10) Desde 1) Basia Mds de 30 dias § Totat Vencidos
Intermediacion dias 30 dias
M3 Mg MS$ MS MS M3 M3 M3
Personas naturales 24.527 {1.527) 23.000 (1.527) (1.527)
Perscnas juridicas - - - - -
Intemmediarios de valores 7.316.014 - 7316014 -
Inversionistas - - - N
Institucionales 5.140177 (32) 5.140.145 32) (32)
Partes relacionadas - - - -
Total 12,486,718 (1.559) 12.479.15% - - - (1.559) (1.559)
Al31 de diciembre de 2010
Cuentas por Vencidos
Contraparies Cobrar_po'r Provistn Total Hasta 2 dias Desdc.'i'hnslﬁ 10} Desde Ea hasta Mss de 30 dias | Total Vencidos
Intermediacién dias 30 dias
M$ M3 M$ fu £ M3 Ms$ M3 M$
Personas naturales 41,223 (2.645) 38578 - - - {2.645) {2.645)
Personas juridicas 591.762 (4.463) 587.299 - - - {4.463} {4.463)
Intermediarios de valores 4.562.008 - 4.562.008 - - - - -
Inversionistas - - - - - - - -
Institscionales 3.363.228 - 3363228 - - - - -
Partes relacionadas 1391955 - 1.361.955 - - - - -
Total 9.950.176 (7.108} 9.943.068 - - - {1.108) {7.108)
Al 1 de enero de 2010
Cuentas por Vencidos
i isi X 3 11 H
Contraparics C obrar'pn.r Provistin Total Hasta 2 dins Desde 3, hasta 10) Desde . st Mds de 30 dias | Total Vencidos
Interntediacién dias 30 dias
Ms M$ M3 M3 M$ MS M$ M$
Personas naturates 53336 (9.760) 43.576 B - - (9.760) {9.760)
Personas juridicas 357.612 {323} 357.289 - - - (323) (323)
Intennediarios de valares 12.094.895 - 12.094.895 - - - - -
Inversionistas - B - - - - - -
Institucionales 4,509,177 (393) 4508784 - - - (393} (393)
Partes relacionadas 3452434 - 3.452.434 - - - - -
Total 20.467.454 {10.476) 20.456.978 - - - (10,476} (10.476)
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b) Intermediacion de operaciones a plazo sobre acciones (simultineas)

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010, la Sociedad no ha efectuado operaciones
simultaneas. El detalle de la intermediacion de operaciones a plazo al 1 de enero de 2010, es el
siguiente:

Al 01 de enero de 2010:

Vencimiento
3 3 60 , , Provisi
Contrapartes Vencidos Hasta 7 dias Desdc&)hasta 0 |Desde 3! hasta Mis de 60 dias Tovision Total
dias dias
M$ M§ MS% ME ME M$ M$
Personas naturales 0
Personas juridicas 372.557 372,557
Intermediarios de valores 17.075 17075
Inversionistas Institucionales €]
Partes relacionadas Q
Total ] 0 ] 389.632 0 [ 389.632
Vencidos
, Desde 3 hasta 10 ] Desde 11 hasta 30 . - .
Contrapartes Hasla 2 dias . . Mas de 30 dias Total Vencidos
dias dias
M§ M$ M$E M$ M$
Personas naturales - - - - -
Personas juridicas - - - - -
Intermediarios de valores - - - - -
[nversionistas Institucionales - - - - -
Partes relacionadas - - - - -
Total - - - - -

¢) Movimiento de provisién por deterioro

Provision 31-12-2011 31-12-2010 01-01-2010
MS MS$ M3
Saldo inicial 7.108 10.476 10.476
Incremento del gjercicio - - -
Aplicacion de provisiones - - -
Reverso de provisiones {5.549) (3.368) -
Total 1.559 7.108 10.476

Politica de provisiones - La Sociedad establece las provisiones necesarias para cubrir las
pérdidas de deterioro para cualquier tipo de cuentas por cobrar, cuando exista evidencia objetiva
concreta de que la Sociedad no serd capaz de recaudar la totalidad de los importes que se le
adeuda de acuerdo a los términos originales de dichas cuentas, las cuales seran calculadas y
constituidas en forma mensual.
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15.

Método valorizacion - Las cuentas por cobrar se reconocen como activos cuando la Sociedad
se convierte en parte del contrato y, como consecuencia de ello, tiene el derecho legal a recibir
efectivo. Su importe correspondera al costo de adquisicién menos los costos incrementales (en
mas o menos segin sea el caso) por la parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdida
y ganancias de la diferencia entre el monto inicial y el correspondiente valor de reembolso al
vencimiento, incluyendo correcciones de valor motivadas por efectos de deterioro que hayan
experimentado, reconocido esto a través de provisiones.

CUENTAS POR COBRAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, el detalle de
cuentas por cobrar por operaciones de cuenta propia es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2011

Vencidos
Monto cuentas por .
Contrapartes cobrar Provisiin Total Hasta 2 dias Dm:;.:: 10 Desd;;i a30 MEAS de 30 dias | Total Vencidos
M3 M3 M3 M$ M$ MS$ M3 MS
Personas naturales - - - - -
Personas juridicas - - - - - -
Intermediarios de valores 718.809 - 718.800 - - -
Tnverstonistas - - - - -
Institucionales
Partes relacionadas - - - - - - - -
Total 718.809 - 718309 - -
.
Al 31 de diciembre de 2010
Yencidos
Monto cuentas por -
Contrapartes colbrar Frovisidn Total Hasta 2 dias Desc::i:ga 10 D”dji:‘: a30 Mis de 30 dias |'Total Vencidos
M3 M3 M$ M3 MS MS M$ M3
Personas naturales - - - - - - -
Personas juridicas
Intermediarios de valores
Inversionistas
Institucionales
Partes relacionadas -
Total -
Al 01 de enero de 2010
Vencidos
Monto cuentas por N .
desde3a 10 | D 1L a 30
Contrapartes cobrar Provision Total Hasta 2 dias Desd o8 ! BSde, " MAs de 30 dias [ Total Vencidos
dias dias
M3 M3 ME M% M3 ME M3 M$

Personas naturales

Personas juridicas

Intennediartos de valores
inversiomslas - - - - - -
Institucionaies
Pattes relacionadas - - - - - -
Total
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16. CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre 2010 y 01 de enero 2010, el detalle de las cuentas
por cobrar con partes relacionadas es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2011

Yencidos
Muoato cuentas por N " 4
Contrapartes cobrar Provisién Total Hasta 2 dias Dcsde’fi alé l)csdc’ll a30 Mas,de 30 Total Vencidos
dias dias dias
M$ M$ MS M3 MS MS M35 MS$
Personas natarales - - - - - - -
Personas juridicas - - - - - N _
Intermediarios de valores - - - - - - . -
inversionistas - - - - - - .
Institucionales 28.935 1,084 27.871 1.084 |- 1.084
Total 28.955 1.084 27.871 - - - 1.084 |- 1.084
Al 31 de diciembre de 2010
Vencidos
Monto cuentas por cr .
Contrapartes cobrar Provisién Fotal Hasta 2 dias Dcsde’J aly Dcsde’ll a 30 Mﬁs’dc 30 Fotal Vencidos
dias dias dias
M3 M3 M3 M3 MS M3 M$ MS$
Personas naturales . - - M . . R K
Personas juridicas - - - - - - - .
Intermediarios de valores - - - - - . - .
Inversionistas N N - - - . - .
Institucionales 64.623 - 64.623 - - - .
Total 64,623 - 64,623 - - - - -
Al 1 de enero de 2010
Vencidos
Mounto cuentas por . o+
Contrapartes cobrar Provision Fotal Hasta 2 dias Desde 3 418 | Desde .” a3hy Mis de 30 Total Yencidos
dias dias dias
M3 M$ M3 M$ M$ M$ M$ M3
Persenas natusales - - - - - B N
Iersonas juridicas - - - - - - - -
Intermediarios de valores . . . “ . - .
Inversionistas - - - - - - R .
Institucionales 52.539 - 52.539 - . . - -
Total 52,539 - 52,539 - - - - -
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17. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, el detalle de las
otras cuentas por cobrar, es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2011

Vencidos
Moenie cuentas s
Contrapartes por cobrar Provision Total Hasta 2 dias Dcs‘;ei:: 10 l‘lesd;i: 230 Mas de 30 dias] Total Vencidos
M35 M3 ME M3 M$ MS MS MS
Personas naturales 6.289 - 6.289 - - - . -
Personas juridicas 163.555 (78%5) 162.770 - - (783) (785)
Intermiediarios de valores - - - - - - - -
Institucionales 63,407 (7.286) 56.121 - - - (7.286) (7.286)
Otros 1.165 - 1.165 - - - - -
Taotal 234,416 (8.071) 226,345 - - - (8.071) {8,071)
Al 31 de diciembre de 2010
Vencidos
Monto cuentas bt .
Contrapartes por ¢cobrar Provisién Total Hasta 2 dias Desci!ci;a 10 i)csdzii‘is a3 Mas de 30 dias; Total Vencides
M3 M3 M$ M3 M% M3 M3 M$
Personas naturales - - - B B K N N
Personas juridicas 30.840 (5.361) 25479 {5.361} (5.361)
Intermediarios de valores - - - - -
Institucionales 21.966 (8.222) 13.744 - - (8.222) (8.222)
Otros 259.981 - 259.981 - - - - -
Totat 312.787 (13.583) 299,204 - - - (13.583) (13,583)
Al 1 de enero de 2010
Vencidos
Meonto cuentas . o
Contrapartes por cobrar Provisién Total Hasta 2 dias Dcst::i:sa 1 Dcsa;hla: a 30 Mis de 30 dias|Total Vencidos
MS MS M$ MS M$ MS M$§ M$
Personas naturates - - - - - - - -
Personas juridicas 26,345 {6.199) 20,146 - . (6.199) {6,199
Intermediarios de valeres - - - - . -
Institucionales 12.476 (2.826) 9.650 - (2.826) (2.826)
Otros 57,580 - 57,580 - - v -
Total 95,401 (2.025) 87.376 - - (9,025} (9,025}
Detalle de provision (otras cuentas por pagar)
Provision 31-12-2011 31-12-2010 01-01-2010
M3 M3 M$
Saldo inicial 13.583 9.025 9.025
Incremento del ejercicio 4.558 -
Aplicacion de provisiones - - -
Reverso de provisiones (5.512) - -
Total 8.071 13.583 9.025
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18.

Politica de provisiones - La Socicdad establece las provisiones necesarias para cubrir las
pérdidas de deterioro para cualquier tipo de cuentas por cobrar, cuando exista evidencia objetiva
concreta de que la Sociedad no serd capaz de recaudar la totalidad de los importes que se le
adeuda de acuerdo a los términos originales de dichas cuentas, las cuales seran calculadas y
constituidas en forma mensual.

Método valorizacién - Las cuentas por cobrar se reconocen como activos cuando la Sociedad
se convierte en parte del contrato y, como consecuencia de ello, tiene el derecho legal a recibir
efectivo. Su importe correspondera al costo de adquisicién menos los costos incrementales (en
mas 0 menos segin sea el caso) por la parte imputada sisteméticamente a las cuentas de pérdida
y ganancias de la diferencia entre el monto inicial y el correspondiente valor de reembolso al
vencimiento, incluyendo correcciones de valor motivadas por efectos de deterioro que hayan
experimentado, reconocido esto a través de provisiones.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, el detalle de los
otros activos es el siguiente:

Contranartes 31.12.2011 | 31.12.2010 | 01.10.2610
p M$ MS$ MS
GASTOS ANTICIPADOS 24,837 28,988 58.057
Total 24.837 28.988 58.057
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19. IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, el detalle de los
impuestos corrientes e impuestos diferidos, es el siguiente:

a) Impuesto corriente

b)

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, la Sociedad ha
constituido una provision de Impuesto a la Renta de Primera Categoria, la cual se
determiné en base a las disposiciones legales tributarias vigentes y se ha reflejado el pasivo
correspondiente por M$309.464 M$703.018 y MMS$1.111.826, respectivamente. La
provision por impuesto a la Renta de primera categoria, se presenta neta de pagos
provisionales mensuales y otros créditos, de acuerdo con en el Oficio Circular N°1992:

Detall 31.12-2011 31-12-2019 61-01-2016
elalle M$ MS$ MS
Impuesto a la renta , tasa de impuesto 20% y 17% (309.464) (703.018) {1.111.826)
Impuesto al Valor Agregado (IVA) (18.222) (20.303} (17.425)
Retencion de Impuesto (14.872) - -
Menos:

Pagos provisionales mensuales 1.137.920 819.569 209.609

4% retencion art 104 4.019 3.696 -
Total impuestos por recuperar (pagar) 799.381 99.944 (919.642)

Resultado por impuestos

El efecto del gasto tributario durante ¢l periodo terminado al 31 de diciembre de 2011 y 31
de diciembre de 2010, se compone de los siguientes conceptos:

31-12-2011 31-12-2010
MS$ M$
Gastos por impuesta a la renta:
Impuesto afio corriente (309.464) (703.018)
(309.464) {703.018)
Abono (cargo) por impuestos diferidos:
Originacion y reverso de diferencias temporarias 19,748 {66,520}
19.748 (66.520)
Subtotal (289.716) (769.538)
Impuesto por gastos rechazados Articulo N°21 - -
Cargo neto a resultados por impuesto a la renta {289.716) (769.538)
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c)

d)

Reconciliacién de la tasa de impuesto efectiva

A continuacién se indica la conciliacién entre la tasa de impuesto a la renta y la tasa
efectiva aplicada en la determinacion del gasto por impuesto al 31 de diciembre de 2011 y

al 31 de diciembre de 2010:

31-12-2011 31-12-2010
Tasa de Tasa de
impuesto impuesto
% MM3$ % MM$

Utilidad antes de impuesto 1.995.045 5.396.836
Impuesto a la renta (Tasa 20%) 20,0% (399.009) 17% 917.463
Diferencias permanentes (5,5)% 109.293 (2,1% (147.925)
Tasa cfectiva y gasto por impuesto a Ia renta 14,5% (289.716) 14,3% 769,538

Impuesto diferidos con efecto en resultado

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 vy 1 de enero de 2010, la medicion de
los impuestos diferidos se efectué en base a la tasa de impuesto que, de acuerdo a la
legislacion tributaria se encontraban vigentes, y se presentan netas en el estado de situacion,

de acuerdo al siguiente detalle:

31-12-2011 31-12.2010 05-H-2010

Conceptos: Aciivos Pasivos Nete Activos Pasivos Neto Aetivos Pasivos Neto

M3 MS M3 MS M$ M$ ME M$ M3
Provision por vacaciones 5.176 - 5.176 6.064 - 6.064 3377 - 3.377
Provision Deudores Incobrables 2.143 - 2.143 1517 - 3517 3313 - 3315
Provision Mayor Valer Titulos 78.260 11.922 66.344 25232 B 25232 04,641 - 04.641
¥ Oblig, Pactos 1.34% (1.349)
[iaptas, Diferidos IFRS 17.753 {17.753)
Total active {pasive) neto 85.585 31.024 54.561 34.813 34.813 101,333 101.333
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20. SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, el detalle de las
transacciones y saldos con empresas relacionadas, es el siguiente:

a) Resumen de saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2011

Total transaccitn Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Active Pasivo
MS M3 M3$ M3
Interrnediacion de operaciones a término 7 $0,656.400 - - -
Intermediacion de IRF e [iF 3911 14.589.419.926 - - -
Operaciones de financiamicnio - venta con - - - - -
retrocompra sebre IRF e 11F 19 10.7§2.228 |- 16,706 - -
Operaciones de compra con relrovenia 2 15.592.887 - - -
Deudores por intermediacion - - - - -
Acrecdores por intermediacion 3 12.078 - - 12.078
Cuentas corrientes 6 351.152 - 351.152 -
Administracion de cartera - - - - -
Conpraventa de moneda extranjera 607 442.602.353 - - -
Asesorias financieras 6 267.232 |- 267.232 - -
Acriendos G 18.646 |- 18,64¢ - -
Gastos Financieros - 65,288 |- 65,288 - -
Gastos Comunes 12 7.299 |- 7.299 - -
Comisiones 89 481.483 481.483 - -
Otros lagresos 14 3.057 3.057 - -
Otros Cuentas x cobrar per comisiones 9 28,945 93 28.958 -
Total 4.701 11.150.218.984 110.362 380.107 12,078
Al 31 de diciembre de 2010
Total transaccion Saldo
Concepo Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M3 MS M3 M$

Intermediacidn de operaciones a térinina 15 78,946,187 - - -
Intermediacion de IR¥ ¢ JIF 247 10.288.192.492 - - -
Operaciones de financiamicnto - venta con - - - - -
retrocompra sobre IRT ¢ 11 4 10.847.136 51.280 - -
QOperaciones de compra con retrovenia - - - - -
Deudores por inermediacion 11 1.391.955 - 1.391.955 -
Acrcedores por intermediacion 18 1.549.743 - - 1.549.743
Cuentas corrientes 6 917.290 - 917,290 -
Administracion de cartera 12 515 515 - -
Compraventa de moncda extranjera 235 151.036.90% - - -
Asesorias financieras 12 261.908 261.968 B -
Arriendes 12 18.276 13.276 - -
Gastes Financieros - 18.877 18.877 - -
Gastos Conmunes - 7465 7.465 . -
Comisiones 4 804.333 804333 - -
Otros Ingresos 24 5.136 5.136 B -
Olros Cuentas x cobrar por camisiones 9 64.623 - 64.623 -
Fotal 2.524 10.534.063.445 554,738 2.373.8308 1.549,743
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Al 01 de enero de 2010

Total transaccién Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Active Pasive
M3 M3 M$ ME
Intermediacion de operaciones a término - - - - .
Intermediacion de IRF ¢ ITF - - - - -
Qperaciones de financiamiento - venta con - - - - .
relrocompsa sobre IRF e 11F - - - - -
Operacicnes de compra con relroventa - - - - .
Deudores por interinediacion 19 3.452.434 - 3.452.434 -
Acreedores por intermediacion 17 B.038.336 . - 8.038.356
Cuendas corrientes 6 229.33] - 229331 -
Adménistracién de cartera - - . - -
Compraventa de moneda extranjera - - - - -
Asesorias financieras - - - . R
Asriendos - . - “ -
Gastas Financicros - - - - -
Gastes Comunes - - - - -
Comisiones - - - - .
Otros Ingresos - - - - .
Cueantas x cobrar por comisiones - 52.539 - 52.539 -
Total 42 11,772,660 - 3,734,304 8,038,356
b) Detalle de saldos y transacciones significativas con partes relacionadas
Al 31 de diciembre de 2011
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE — Total transaccidn ) Salda _
RELACION:Socio mayoritario Cantidad Monto Resultado Activo Pasive
S MS$ MS MS$
Interemediacidn de operaciones a ténnino 10 68.218.400 - - -
Intermediacion de IRF ¢ [T 3.628 10.357.971.029 - - -
Operaciones de financiamiento - venta con - - - - -
retrocompya sobre [RT ¢ 1IF 14 10,463,142 |- 16.706 - -
Operaciones de compra con retroventa 2 15.592.887 - - -
Deuderes por intermediacion - . - - .
Acreedores por intermediacion - - - . -
Cuentas cosrientes G 351.152 - 351.152 -
Administracian de cartera - - - - ‘
Compraventa de moneda extranjera 605 442,583 8061 - - -
Asesorias financicras 0 267232 |- 267.232 - -
Arriendos [} 18.646 |- 18.646 - -
Gastos Financieros - 65.288 |- 65.288 - -
Gastos Comunes 12 7.299 |- 7.299 . N
Camisiones 11 39,397 39.397 - -
Olros Lngresos 2 431 431 - -
Cuentas x cobrar por comisiones 1 993 093 993 -
Total 4.303 10,%95,579,757 -334.350 352.145 -
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BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS S.A.
RELACION:Socios en ¢comun

‘Total transacciton

Saldo

Cantidad

Monto

Resultado

Active

Pasive

M$

MS

MS

M3

Intermediacidn de operaciones a térine
Intermediacion de IRF e 1IF
Operaciones de financiamiento - venta con
retrocompra solwe IRF ¢ LIF
Operaciones de compra con retroventa
Deuderes por intermediacion
Acreedores por intermediacion

Cuentas corrientes

Administracion de cartera

Compraventa de moneda exéranjera
Asesorias financieras

Arriendos

Gastos Financieros

Gastos Comunes

Comisiones

Ofros Ingreses

Cucntas x cobrar por comisiones

30
12

287.050
2,626
11.38§

287.050
2.626

Total

46

311.030

289.676

AF.P. PROVIDA S.A.
RELACION:Indirecta a traves de socios

Total transaceidn

Saldo

Cantidad

Monto

Resultado

Pasivo

M$

M$

M3

Intermediacién de operaciones a térming
Intermediacion de IRF e [iFF
Operaciones de financiamiento - venta con
retrocompra sobre IRF ¢ 1IF
Operaciones de compra con retroventa
Dendores por interntediacion
Acreedores por intermediacion

Cuentas corrientes

Administracidn de cartera

Compravenia de moneda extranjera
Ascsorias financieras

Arriendos

Gastos Financieros

Gastos Comunes

Comisiones

Otros Inpresos

Cuentas x cobrar por comisiones

22.438.000

137.911

15,496

137.911

£5.496

Total

22,591,407

137.911

15.496

BEVA SEGUROS DE VIDA S.A,
RELACION: Indirccta a traves de socio

‘T'otal transaccion

Cantidad

Monto

Resultado

Active

Pusivo

ME

M$

ME

M$

Intermediacion de operaciones a ténmino
Intermediacion de IRF ¢ 1IF
Operaciones de financismiento - venta con
retrocotnpra sobre IRF e 1HF
Operaciones de compra con retroventa
Deudores por intermediacton
Acreedores por intermediacion

Cuentas corricntes

Administracién de cartera

Compraventa de moneda extranjera
Asesorias financieras

Arriendos

Gastos Finangicros

Gastos Conmunes

Comisiones

Orros Inpresos

Cuentas x cobrar por comisiones

228.684.379

16.600

1.607

Total

228.701.986
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Total transaccion Saldo

. y 3 et TDA.
BEVA CORREDORA TECNICA DE SEGUROS LTDA, Comeidnd Moo Resulindo Active Faviv

RELACION:Indirecta a traves de socio M3 MS M MS

Intermediacidén de operaciones a término - -
Intermediacion de 1RF ¢ 1IF 2 2.541.458 - -
Operaciones de financiamiento - venta con - - - -
retrocompra sobre IRF ¢ IIF - - - -
Operaciones de compra con Tetsoventa - . f “
Dendotes por intermediacion - - - R
Acrecdores por intermediacion - N . .
Cuentas corrientes - - - -
Administracién de cartera - - - -
Compraventa de moneda extranjera - . - .
Asesorias financieras - N . .
Arriendos - - - R
Gastos Financieros . - - -
Gastos Comunes - - . .
Comisiones - - - -
Otros Ingresos - - - -
Cuentas x cobrar por comisiones i EH - 01

Total 2,841,549 - 9]

e

Total transaccién Salde

BBVA SOCIEDAD DE LEASING INMOBILIARIO S.A. Cmidad Monfo Reonlindo yvT Tasive

RELACION:Indirecta & traves de socio M3 ME v NS

Intermediacién de operaciones a érmino - - - B
Intennediacion de IRF ¢ IIF - . . -
Operaciones de financiamiento - venta con - . . -
retrocompra sobre IRF ¢ [IF - - - -
Operaciones de compra con refrovenla - - - -
Deudores por intermediacion - - . M
Acreedores por intenmediacion - - - -
Cuentas corrientes v - - -
Administracion de cartera - - - -
Compraventa de moneda extranjera - - - -
Ascsorias financieras - - - .
Aniendos - - - -
Gastos Financieros “ - - -
Gastos Comunes - - - -
Comisiones 12 525 528 ~
Otros Ingresos - - - .
Cuentas x cobrar por comisionss 1 53 - 53

Totat 13 578 525 53

Total fransaccion Saldo

OYROS RELACIONADOS Cantidad Manto Resultado Active Pasivo

RELACEON:Relacionados Minoritarios ME M5 Ms S

Intermediacion de operaciones a término - "
Intermediacion de iRF e 1IF 4 223.060 - -
Cperaciongs de finaaciamiente - venta con . -
relrocompra sobre IRF e [1F 5 249.086 - -
Operaciones de compra con retroveizta - - - .
Deunderes por intermediacion - -
Acreedores por intermediacion 2 2.039 . .
Cuentas corricntes - . - R
Administracién de cartera - - - .
Compraventa de moneda extranjera 2 18.492 - -
Asesorias financieras - - - -
Arriendos - - - .
Gastos Financieros - . . .
Gastos Comunes - - - -
Comisienes - . - -
Osros Ingresos - - - -
Cuentas x cobrar por comisiones -

Total i3 492,677 - 0

Al 31 de Diciembre de 2010
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BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE

‘Tofal transaccion

Sakdo

ALY Gt — Cantidad Monto Resultado Active Pasivo
RELACION: Socio mayoritario NS M5 ™S MS
Intennediacion de operaciones a térmire 7 48.739.887 - -
Intermediacion de IRF e 1IF 1.824 $.816.071.790 - -
Operaciones de financiamiento - venta con - - - -
retrocompra sobre IRF ¢ HF 4 10.847.136 51.280 -
Operaciones de compra con retraventa “ . - -
Deudores por intermediacion 1 315.275
Acreedores por intermediacion - - - -
Cuentas carrienies ] 917.290 - 917.290
Administracion de cartera - - - -
Compraventa de moneda extranjera 235 151.036.902 - -
Asesorins financieras 12 261.908 261.908 -
Arriendos 12 18.276 18.276 -
Gastos Financieros - 18.877 18.877 -
Gastos Comunes B 7.465 7.465 -
Comisiones 12 265,195 265,195 -
Qlros ingresos 12 2.5608 2.568 -
Cuentas x cobrar por comisiones 2 18.105 - 18.105
Total 2127 10.028.520,681 12,817 935,305
BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA Total fransaceibn Saldo
GENERAL DE FONDOS S.A, Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
RELACION:Socios en comun M$ MS M3 MS
Intermediacion de operacienes a término - - - -
intermediacion de IRF e IIF - - - -
Operaciones de financiamiento - venta con . - - -
retrocompra sobre IRT ¢ IiTF - - - -
Operaciones de compra con retroventa - - - -
Deudores por intermediacion 3 215297 - -
Acreedores por intermediacion 5 663.839 - -
Cuentas corricites - - - -
Administracién de cariera - - - -
Compraventa de moneda exiranjera - - - -
Ascsorias financieras - . . _
Arriendos - - - -
Gastos Financieros - - - -
Gastos Comunes - - - -
Comisiones 12 373.267 373.267 -
Otros Ingresos 12 2.568 2.568 -
Cuentas x cobrar por comisiones 3 36.750 - 36.750
Total 35 1.291.721 375,835 36.750
AF.F. PROVIDA S.A. _ Total transaccion : Saldo —
RELACION:Indirect a traves de socios Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
MS Ms M$ MS
intermediacidn de operaciones a término 8 30,206.900 . -
Intertnediacion de IRF e {iF - - - -
Operaciones de financiamiento - venta con - . - B
retrocoinpra sobre [RF e 11F - - - -
Operaciones de compra con retroventa -
Deudores por intermedtacion 7 861.383
Acreedores por intermediacion 10 874.476
Cuentas corrientes - - -
Adminisiracion de cartera - - - -
Compraventa de moncda extranjera - - . .
Asesorfas financicras - - - .
Armiendos - - - .
Gastos Financieros - - - -
Gastos Comunes - - - -
Comisiones 12 131,435 131.035 -
Otros Ingresos - - - -
Cuentas x cobrar por comisiones 2 8.097 - 8,007
Total 39 32,081,891 13L035 8.097
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BBVA SEGUROS DE VIDA S.A.
RELACION: Indirceta a traves de socio

Total transaceiim

Saldo

Cantidad

Monto

Resuitado

Aclive

Pasivo

M$

M3

M3

MS

Intermediacion de operaciones a término
intermediacion de 1RF e [T
Qperaciones de financiamiento - venia con
retrocompra sobre IRF ¢ LT
Operaciones de compra con refroventa
Deudores por intermediacion
Acreedores por intermediacion

Cuentas corrientes

Administracion de cartera

Compraventa de moneda extranjera
Asesorias financieras

Arriendos

Gastos Financieros

CGastos Comunes

Comisiones

Oitros Inpresos

Cuentas x cobrar por comisiones

471.320.702

34.811

1.620

TFotal

471,357,133

BBVA CORREDORA TECNICA DE SEGUROS LTDA.
RELACION:Indirecta a traves de socio

Total transaccion

Salde

Cantidad

Maonte

Resultado

Active

Pasivo

it

M$

M$

M3

Intermediacion de operaciones a término
Intermediacion de 1RF e IIF
Operaciones de financiamiento - venta con
retrocompra sobre 1RF e 11F
Operaciones de compra con refroventa
Deudores por intermediacion
Acreedores por infermediacion

Cuentas corrientes

Administracién de cartera

Compraveita de moneda extranjera
Asesorias financieras

Arrigndos

CGastos Financieros

Gastos Comunes

Conisiones

Otros Ingresos

Cuentas x cobrar por comisiones

800.000

25

5]

Total

300.076
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BBVA SOCIEDAD DE LEASING INMOBILIARIO §.A.
RELACION:Indirecta a traves de socio

Total transaccién

Saldo

Cantidad

Monto

Resultado

Activo

Pasivo

M§

M$

MS§

M3

Intermediacién de operaciones a ténmino
Intermediacion de IRT & IIF
Operaciones de financiamiento - venta con
refrocompra sobre IRF ¢ 11F
Operaciones de compra con retroventa
Deudores por intezmediacion
Acreedores por intermediacion

Cuentas corrientes

Administracion de carlera

Compraventa de moneda extranjera
Asesorias financieras

Arriendos

Gastos Financieros

Gastos Commnes

Comisiones

Otros Ingresos

Cuentas x cobrar por comisiones

Total

i
-
tn
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OTROS RELACIONADOS
RELACION:Relacionados Minoritarios

Total transaccién

Saldo

Cantidad

Monto

Resultado

Activo

Pasive

M3

M$

M$

MS

Intermediacion de operaciones a términe
fifermediacion de 1RF ¢ 1IF
Operaciones de financiamicnto - venta con
retrocompra sobre IRF e BIF
Operaciones de compra con refroventa
Deudores por interinediacion
Acreedores por infermediacion

Cuentas corrientes

Administracién de cartera

Compraveta de moneda extranjera
Asesorfas financieras

Arriendos

Gastos Financieros

Gastos Comunes

Comisiones

Otros ingresos

Cuentas x cobrar por comisiones

Total
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Al 01 de enero de 2010

BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA, CBILE
RELACHON:Soco mayoritario

Total transaceibn

Salda

Monto

Activo

Pasivo

M$

M3

M3

Intermediacion de operaciones a términe
Intermediacion de IRF e IIF
Operaciones de financiamiento - venta con
refrocompra sobre [RF e {IF
Operaciones de compra con retroventa
Deudores por intermediacion
Acreedores por intermediacion

Cuentas corrientes

Administracion de cartera

Compraventa de moneda extranjera
Asesorias financieras

Arriendos

Gastos Financieros

Gastos Comunes

Comisiones

Qtros Ingresos

Cuentas x cobrar por conxisiones

499 505
2.243.134
229.331

7.699

Total

2.979.669

BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS S.A.
RELACION:Socios en comun

Total transaccion

Saldo

Cantidad

Monto

Resultado

Active

Pasive

M$

M8

M3

M3

Intermediacidn de operaciones a término
Intermediacion de IRF e 1IF
Operaciones de financiamiente - venta con
refracompra sobre IRF e 1IF
Operaciones de compra con refroventa
Deudores por intermediacion
Acreedores per intermediacion

Cuentas corrientes

Administracion de cartera

Compraventa de moneda extranjera
Asesorias financieras

Arriendos

Gastos Financieros

Gastos Comunes

Comisiones

Otros Ingresos

Cuentas x cobrar por comisiones

Total

AF.P. PROVIDA S.A,
RELACION:Indirecia a traves de socios

Total transaccidn

Salde

Cantidad

Monic

Resultado

Active

Pasivo

M3

ME

M3

M3

Intermediacién de operaciones a término
Intermediacion de IRF e IIF
Operaciones de financiamiento - venta con
refrocompra sobre IRF e 11F
Operaciones de compra con retroventa
Deudores por intermediacion
Acreedores por intermediacion

Cuentas corrieates

Administracidn de cartera

Compraventa de meneda extranjera
Asesorias firancieras

Arriendos

Gastos Financieros

Gastos Comunes

Comisiones

Otros [ngresos

Cuentas x cobrar por comisiones

18

i4.941

Totat

36

8.763.092
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BEVA SEGUROS DE VIDA S.A.
RELACION: Tndirccta a traves de socio

Total transaccion

Saldo

Cantidad

Monto

Resultado

Activo

Pasive

MS

MS3

M3

MS

Intermediacién de operaciones a término
Ilntermediacion de 1IRF ¢ [IF
Operaciones de financimmiento - venia con
retrocompra sebre IRF e 11¥F
Operaciones de compra con retroventa
Deudores por intermediacion
Acreedores por intermediacion

Cuentas corrientes

Administracion de cartera

Compraventa de moneda extranjera
Asesorias financieras

Arriendos

Gastos Financicros

Gastos Comunes

Comisiones

Oftros Ingresos

LCuentas x cobrar por comisiones

Total

RELACION:Indirecta a traves de socio

Total transaceién

Saldo

BBVA CORREDORA TECNICA DE SEGUROS LTDA.

Cantidad

Monto

Resuitado

Pasivo

M3

M$

M3

Intermediacitn de operaciones a término
Intermediacion de IR¥F e IIF
Operaciones de financiamiento  venta con
retroconipra sobre IRF e 1117
Qperaciones de compra con relroventa
Deudores por intermediacion
Acreedores por intermediacion

Cuentas corrientes

Administracién de cartera

Compraventa de moneda extranjera
Asesorias financieras

Arriendos

Gastos Financieros

Gastos Comuzes

Cormisiones

Otros ingresos

Cuenias x cobrar por comisiones

Total

RELACION:Indirecta a fraves de socio

Total transaccidn

BEYA SOCIEDAD DE LEASING INMOBILIARIO S.A.

Cantidad

Monto

Resitltado

Active

Pasive

M3

M3

M$

M§

Intermediacion de operaciones a términe
Intermediacion de IRF ¢ IIF
Operaciones de firanciamiento - venta con
retrocompra sobre IRY ¢ HF
Operaciones de compra con refroventa
Deudores por intermediacion
Asrcedores por intennediacion

Cuentas COTFiBIlICS

Administracion de cartera

Compraventa de moneda extranjera
Asesorias financicras

Arriendos

Gastes Financieros

Gastos Comunes

Comisiones

Otros Ingresos

Cuentas x cobrar por comisiones

Total

50

50
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‘Total transaccién Saildo

REL ,\(():;33 iﬁ::::&ﬁ?:ﬁgz {arios Cantilad Monto Resuitado Activo Pasivo
o i M$ ME M$ M$

Intermediacion de operaciones a término
Interimediacion de [RF ¢ 1IF

Operaciones de financiamiento - venta con
retrocoimpra sobre IRF ¢ [TF

Operaciones de compra con refroventa
Deudores por intermediacion

Acreedores por indermediacion

Cucntas corrientes

Administracion de cartera

Compraventa de moneda extranjera
Asesorias financieras -
Arriendos -
Gastos Financieros

CGastos Comunes

Comisiones

Otros Ingresos

Cuentas x cobrar 9or comisiones
Total

LI T L R S T T B

(I T T T S S T B S

[ L T

Politica de provisiones - La Sociedad establece las provisiones necesarias para cubrir las
pérdidas de deterioro para cualquier tipo de cuentas por cobrar, cuando exista evidencia objetiva
concreta de que la Sociedad no serd capaz de recaudar la totalidad de los importes que se le
adeuda de acuerdo a los términos originales de dichas cuentas, las cuales seran calculadas y
constituidas en forma mensual.

Método valorizacion - Las cuentas por cobrar se reconocen como activoes cuando la Sociedad
se convierte en parte del contrato y, como consecuencia de ello, tiene el derecho legal a recibir
efectivo. Su importe correspondera al costo de adquisicion menos los costos incrementales (en
mas o menos segun sea el caso) por la parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdida
y ganancias de la diferencia entre el monto inicial y el correspondiente valor de reembolso al
vencimiento, incluyendo correcciones de valor motivadas por efectos de deterioro que hayan
experimentado, reconocido esto a través de provisiones.

Las operaciones realizadas entre partes relacionadas se efectian a precios de mercado, no se
registran provisiones por deterioro de valor por razones de incobrabilidad, ya que las posiciones

son liquidadas en el corto plazo.

¢) Préstamos, remuneraciones y compensaciones a ejecutivos principales del

intermediario
Resumen 31-12-2010
M3

Préstamos -
Remuneraciones 265,362
Compensaciones )
Otros )
Total 265.362
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21. INVERSIONES EN SOCIEDADES

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, el detalle de las
inversiones en sociedades, es el siguiente:

a)} Inversiones en sociedades

Entidad N° Participacion | 31-12-2011 31-12-2019 01-01-2010
Acciones % M$ M$ M$
Bolsa Comercio de Santiago 1 2,0833 395.012 395.012 395.012
Rolsa Electrénica de Chile 1 2,4400 100.481 100.481 100,481
Bolsa de Valores de Valpo.S.A. 1 1,6700 11.152 11.152 11.152
Otras 4 0,0758 22.833 22.833 18.720
Total 7 529478 529.478 525.365

Los valores promedio de las dos ltimas transacciones al 31 de diciembre de 2011 informadas
por las respectivas Bolsas de Valores a cada Corredor fueron los siguientes:

- Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, M$2.309,760. Bolsa Electronica de

Chile, Bolsa de Valores, M$123.724.

b} Movimiento de inversiones en sociedades

Movimiento de inversiones 31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
M$ M3 M$

Saldo al Inicio 529.478 525.365 525.365
Adquisiciones (*) - 4,113 -
Ventas - - -
Utilidad (pérdida) - - -
Otros movimientos patrimoniales - -
Total 529.478 529.478 525.365

(*) Corresponde a la adquisicidn de 1 accidn de CCLV Contraparte S.A. en 2010.
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22. INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, el detalle y

movimiento de los intangibles, es el signiente:

Al 31 de diciembre de 2011

. W‘larca_s Y Desarrotlo Otros Total
Intangibles licencias software
M$ MS$ M3 M$
Saldo inicial al - 234.561 - -
Adiciones del ejercicio - 79.113 - -
Bajas o retiros del gjercicio - - - -
Valor brufo al - 313.674 - -
Amortizacion del ejercicio - 49,931 - -
Amortizacion acumulada - - - -
Valor neto al - 263.743 - -
Al 31 de diciembre de 2010
. N'!arca-s y Desarrollo Oftros Total
Intangibles licencias software
M$ M3 MS MS$
Saldo inicial al - 43.622 - -
Adiciones del gjercicio - 240.466 - -
Bajas o retiros del ejercicio - - - -
Valor bruto al - 284.088 - -
Amortizacion del ejercicio - 49.527 - -
Amortizacion acumulada - - - -
Valor neto al - 234,561 - -
Al 1 de encro de 2010
Marcas y Desarrollo
Intangibles licencias software Otros Total
M3 MS$ M3 M$
Saldo inicial al - 43.622 - -
Adiciones del ejercicio - - - -
Bajas o retiros de] ejercicio - - - -
Valor brufo al - 43.622 - -
Amortizacién del ejercicio - - - -
Amortizacién acumulada - - - -
Valor neto al - 43.622 - -
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23. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y I de enero de 2010, el detalle de los
activos fijos, es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2011

. . Terrcnos Edificios Maqumrm y Mlzc!)les y Otros Total
Propiedades, planta y equipo equipos ttiles
M3 M$§ M$ MS$ M3 M5
Saldo inicial al - - - 57431 - 57.431
Adiciones del gjercicio - - B - - -
Bajas o retiros del gjercicio - - - - - -
Ajustes v reclasificaciones - - - - - -
Valor bruto al - - - 57.431 - 57.431
Depreciacion del ejercicio - - - (5.307) - (5.307)
Depreciacion acumulada - - - (46.177) - (46.177)
Valor neto al - - - 5.947 - 5.947
Al 31 de diciembre de 2010
. . Terrenos Edificios Maqu:{larm y lee‘bles y Otros Total
Propiedades, planta y equipo equipos ttiles
M$ M3 MS M$ MS MS
Saldo inicial al - - - 57.431 - 57.431
Adiciones del ejercicio - - - - -
Bajas o retiros del gjereicio - - - - -
Ajustes v reclasificaciones - - - - -
Valor bruto al - - - 57.431 - 57.431
Depreciacién del ejercicio - - - (6.339) - {6.339)
Depreciacion acumulada - - - (39.837) - (39.837)
Valor neto al - - - 11,255 - 11.255
Al 1 de enero de 2010
. . Terrenos Edificios Maqumrm y lec!)!cs y Otros Total
Propiedades, planta y equipo equipos ntiles
M3 M§ M$ MS M3 M$
Saldo inicial al - - - 57.058 - 57.058
Adiciones del ejercicio - - - 373 - 373
Bajas o retiros del ejercicio - “ - - -
Ajustes v reclasificaciones - - - - -
Valor bruto al - - - 57.431 - 57.431
Depreciacién del ejercicio - - - (6.282) - (6.282)
Depreciacion acumulada - - - (33.555) - (33.555)
Valor neto al - - - 17.594 - 17.594
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a) Movimiento de propiedad, planta y equipos

Adiciones 31-12-2011 | 31-12-2016 | 01-01-2010

M$ MS M3
Equipe Computacional - - 373
Valor neto - - 373

24, PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, la Sociedad no
posee saldos en pasivos financieros ni obligaciones por instrumentos recibidos y utilizados en
ventas a término a valor razonable.

25. OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 01 de enero de 2010, el detalle de las
obligaciones por financiamiento, es el siguiente:

31.12.2011 31-12-2010 01-01-2010

Resumen T NS MS

Obligaciones por operaciones venta con retrocomypra sobre IRV - -
Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e 1IF 308.8069.861 315.842.244 227,855,055
Prima por pagar por préstamos de acciones -

Otras obligaciones por financiamiento

Total 308.869.861 315.842.244 227.855.055

a) Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRV (simultineas)

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, la Sociedad no
tiene obligaciones por operaciones de ventas con retrocompra sobre IRV,

b) Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e 1IF (contratos de
refrocompra)

Al 31 de diciembre de 2011

Tasa Vencimiento . Valor razonable del
Contraparies promedio Total activo subyacente
Hasta 7 dias Mais de 7 dias
% MS M3 Mg M3

Personas naturales 0,46 - 297.557 297.557 298.053
Personas juridicas 0,55 126.952.120 180.670.948 307.623.068 307.615.182
Intermediarios de valores - - - - -
Inversionistas Institucionales 0,48 529,999 194.726 7247125 724.963
Partes relacionadas 0,50 26,183 198.328 224511 224918
Total 127.508.302 181.361.559 308.869.861 308.863.116
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26.

Al 31 de diciembre de 2010

Tasa Vencimiento Total Valor razonable del
Contrapartes promedio Nasta 7 dias Mis de 7 dias activo subyacenie
Yo M3 M3 M§ M$
Personas naturales 0,30 9513 1.820.239 1.838.752 1.839.638
Personas jurldicas 0,30 197.690.746 114.315.791 312.006.537 311.929.857
Intermediarios de valores - - - - -
Inversionistas Institucicnales - - - - -
Partes relacionadas 0,30 1.907.197 89.758 1.996.955 1.995.514
Total 199.607.456 116.234.788 315.842.244 315.765.009
Al 01 de enero de 2010
Tasa Vencimiento Total Valor razonable del
Contrapartes promedio Hasta 7 dias Miis de 7 dias activo subyacente
Yo M§ M$ M$& M$
Personas naturales 0,57 193.744 1.176.656 1.370.400 1.595.290
Personas juridicas 0,57 144 .873.656 81.580.084 226.453.740 288.302.831
Intermediarios de valores - - » - -
Inversionistas Institucionales - - - - -
Partes relacionadas 0,57 30.915 30915 31.367
Totat 145,067,400 82,787.655 227.855.058 289,929,488

¢) Prima por pagar por préstamos de acciones

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, la Sociedad no
tiene primas por pagar por préstamos de acciones.

d) Otras obligaciones por financiamiento

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y [ de enero de 2010, la Sociedad no
tiene otras obligaciones por financiamiento.

OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, el detalle de las
obligaciones con bancos e instituciones financieras, es el siguiente:

Resumen 31-12-2011 31-12-2010 | 01-01-2010
M3 MS$ M$
l.inea de crédito utilizada 8.739 1 -
Préstamos bancarios - - -
Otras obligaciones financieras - -
Total 8.739 1 -
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27.

a) Linea de erédito utilizada al

31 de diciembre de 2011

Monto Autorizado Monto Utilizado
Banco
M$ M$
BANCO BILVAO VIZCAYA ARGENTARIA CHILE S.A. 25.000.000 8.739
Total 25.000.000 8.739

31 de diciembre de 2010

Monto Autorizado

Monto Utilizado

Banco
M$ M$
BANCO BILVAO VIZCAYA ARGENTARIA CHILE S.A. 25.000.000 1
Total 25.000.000 1

b) Préstamos

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, la Sociedad no

posee préstamos con entidades financieras.

ACREEDORES POR INTERMEDIACION

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, el detalle de las

cuentas por pagar por intermediacion, es el siguiente:

Resumen 31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
M$ M35 M$
Intermediacion de operaciones a término 12.478.423 9.941.319 20.456.035
Intermediacion de operaciones a plazo - - 389.632
Total 12,478,423 9,941,319 20.845.667

65




28.

a) Intermediacién operaciones a término

Confranartes 31.12,2011 31.12.2010 01.01.2010

P MS M$
Personas naturales 44,656 160.463 93,402
Personas juridicas 30.746 521.931 1.706.333
Intermediarios de valores 10.381.109 5.401.961 8.361.488
Inversionistas Institucionales 2.009.834 2.307.221 2.256.456
Partes relacionadas 12,078 1.549.743 8.038.356
Total 12,478,423 9.941.319 20.456.035
b) Intermediacién de operaciones a plazo sobre IRV (simultineas)
No existe saldo al 31 de diciembre 2011 y al 31 de Diciembre 2010.
Al 01 de enero de 2010
Vencimiento
Contrapartes Hasta 7 dias Desde 8 hasta 30 [ Desde 31, hasta 60 Més de 60 dias Total
dias dias
M$ M$ M3 M$ M$

Personas naturales - - - - -
Personas juridicas - - - - -
Intermediarios de valores - - 389.632 - 389.632
Inversionisias Institucionales - - - - -
Partes relacionadas - - - - -
Total - - 389.632 - 389.632

CUENTAS POR PAGAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, el detalle de las
cuentas por pagar por operaciones de cartera propia, es el siguiente:

Contrapartes 31-12-2011 31.12.2010 01.01.2010
MS$ M$ M$

Personas naturales - - -
Personas juridicas - - -
Intermediarios de valores 721.945 - 2.243.135
Inversionistas Institucionales - - -
Partes relacionadas - - -
Total 721.945 - 2.243.135
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29. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, el detalle de las

otras cuentas por pagar, s el siguiente:

Contrapartes 31.12.2011 31.12..2010 01.61.20610
MS$ MS M$

Dividendos por pagar 59.360 104.947 66.955
Docamentos por pagar 159.676 54.013 -

Proveedores Varios 91.893 40.422 26.056
Instituciones de Prevision 6.404 6.990 4.140
Fondos de Gestion 1.749 256.933 225362
P.P.M por pagar 119.165 86.183 11.118
Cheques Vencidos 3 - 41.867
Otros 14.286 6,522 14.201
Total 452.533 556.010 389.699

30. PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, el detalle de las

provisiones, es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2011

Provision .
Movimiento de las Provisiones Vacaciones Provisién Bonos Total
M$ MS$ M$
Saldo inicial al 35.670 141.000 176.670
Provisiones constituidas 25.878 99.809 125.687
Reverso de provisiones (35.670) - (35.670)
Provisiones utilizadas en el afio - (141,000) {141.000)
Total 25.878 99,809 125.687
Al 31 de diciembre de 2010
Provisién ..
Movimiento de las Provisiones Vacaciones Provisién Bonos Total
M$ M$ M$
Saldo inicial al 19.865 98.000 117,865
Provisiones constituidas 35.670 141.000 176.670
Reverso de provisiones (19.865) - (19.865)
Provisiones utilizadas en el afio - {98.000) {98.000)
Total 35.670 141.000 176.670
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Al 01 de enero de 2010

Provisitn

Movimiento de las Provisiones Vacaciones Provisién Bonos Total
M$ M3 M$
Saldo inicial al 19.865 98.000 117.865
Provisiones constituidas - - -
Reverso de provisiones - - -
Provisiones utilizadas en el afio - - -
Total 19.865 98.000 117.865
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32. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
Al 31 de diciembre de 2011, el detalle de las contingencias y compromisos, es el siguiente:

a) Compromisos directos: Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad no tiene compromisos
directos que informar.

b) Garantias reales en activos sociales constituidos a favor de obligaciones de terceros: Al
31 de diciembre de 2011, la Sociedad no tiene compromisos directos que informar.

¢) Legales: Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad mantenia los siguientes juicios, de acuerdo
al siguiente detalle:

Procedimiento: accion Civil dentro de Querella N°176.739-MN del Segundo Juzgado del
Crimen de Santiago.

Objeto de la demanda: se trata de dos demandas acumuladas, fundadas en la supuesta
responsabilidad civil que tendria la Corredora por el hecho de dos ex empleados que se
encuentran procesados por el delito sancionado en el inciso segundo del articulo 53 de la Ley
18.045 sobre Mercado de Valores.

Fecha de notificacion de las demandas: junio de 2010 y junio de 2011.
Importe: M$26.669.968, reajustes, intereses y costas.

Las demandas se encuentran contestadas y en estado de fallo.

Provision individual dotada para esta contingencia:

La Corredora, considerando lo informado por sus abogados externos y por su fiscalia, en cuanto
a que existen sdlidos argumentos para defenderse de la accion intentada por CORFO y que en
definitiva las demandas de esta ultima debieran ser rechazadas, estima que no es necesario por
ahora constituir provisiones.

Por su parte, la Superintendencia de Valores y Seguros aplicé una multa a la Corredora por
1.200 unidades de fomento, la que fue reclamada ante los tribunales de justicia los que en
definitiva dejaron a firme la multa que fue oportunamente pagada.
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d) Custodia de valores: Al 31 de diciembre 2011, el detalle de la custodia de la Sociedad es el

sigulente:
NACIONALES EXTRANIEROS
Custodia de terceros no relacionados IRV IRF ¢ I1F Otros IRV IRF ¢ HE Otros
M$ M3 MS M$ MS$ M$
Custodia no sujeta a administracien 26.274.12 63.243.884 - - 22.500 -
Administracion de cartera - - - - - -
Administracion de ahorr previsional - - - -
Voluntario - - - - -
Total 26,274,712 63.243.884 - - 22.500 -
Porcentaje de Custodia en D.C.V. (%) 98,99% 100,00% 0,00% 6,00% 100,00%
NACIONALES EXTRANJEROS
Custodia de terceros refacionados IRV iRF e IIF Otros IRV IRF ¢ IIF Otros
M$ M$ M3 M3 M$ M3
Custodia no sujeta a administracion 1.222.133 95.139.127 - -
Administracion de cartera - - - - - -
Administracion de ahorro previsional - - - - - -
Voluntario - - - - - -
Total 1,222,133 95.139.127 - - - -
Porcenfaje de Custedia en D.C.V. (%) 98,99% 104,00% 0,06% 14,00% 0,00%

En relacién con los procedimientos descritos en Circular N°1962 de la SVS de fecha 19 de
enero de 2010, la Sociedad ha optado por no implementar la modalidad de cuentas individuales,
por consiguiente solicité la revision de los procesos y controles asociados a la actividad de
custodia de valores, por parte de una empresa de auditoria externa.

¢) Garantias personales: Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad no tiene garantias
personales que informar.

f) Garantias por operaciones: En cumplimiento a lo dispuesto en el articulo N° 30 de la Ley
N°18.045, la Sociedad ha procedido a contratar una péliza de seguro con MAPFRE
Garantias y Crédito S.A. Compafifa de Seguros, para asegurar el correcto y cabal
cumplimiento de todas sus obligaciones como intermediario de valores en beneficio de los
acreedores presentes o futuros que tengan o llegara a tener en razon de sus operaciones de
Corretaje representada por la Bolsa de Comercio de Santiago Bolsa de Valores. Asi mismo,
en cumplimiento a lo dispuesto por el Directorio de la Bolsa de Comercio de Santiago en su
sesion del dia 24 de noviembre de 1997, BBVA Corredores de Bolsa Limitada, contratoé un
Seguro Integral Bancario de Fidelidad Funcionaria con Chilena Consolidada Seguros
Generales S.A., a través de nuestra matriz en Espafia.

El detalle de las pélizas y coberturas contratadas es la siguiente:

Compaiiia Fecha Inicial Fecha Vencimiento Monto

MAPFRE Garantias y Crédito S.A.

Compaiiia de Seguros 22/04/2011 22/04/2012 UF 20.000
Chilena Consolidada Seguros
Generales S.A. 01/04/2011 31/03/2012 USD 20.850.000
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Titulos en Garantia Operaciones Simultaneas:

Al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010, las acciones recibidas en garantia por
operaciones simultaneas de acciones, mantenidas en el departamento de Custodia de la Bolsa
de Comercio de Santiago, Bolsa Electronica de Chile, ascendieron a M$301.992.- y a
M$893.300.-, respectivamente.

Titulos en garantia por compensacion y liquidacion garantizada:

Al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 se enteraron en la Bolsa de Comercio
los titulos necesarios para garantizar las operaciones a través de CCLV Contraparte Central
S.A. (Ex Camara de Compensacién Bolsa de Comercio de Santiago S.A.):

31 de Diciembre de 2011:

Nemo Nominal Monto

BCP0600115 1.550.000 1.643.124
BCP0600612 2.500.000 2.521.961
BCU0300213 30 680.202
BCU0300413 10 236.939
TOTAL 5.082.226

31 de Diciembre de 2010:

Nemo Nominal Monto
PDBC070111 4.250.000 4.246.829
TOTAL 4.246.82%9

33. PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 01 de diciembre de 2010, el
movimiento de las cuentas patrimoniales, es el siguiente:

a) Capital

Capital 31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010

M$ M$ M$

Saldo Inicial al 8.263.936 8.263.936 8.263,936
Aumentos de capital - - -
Disminucion de capital - - -
Oftros - - .
Total 8.263.936 8.263.936 8.263.936
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[Total accionistas o socios 2|

Total acciones 478 Capital sccial 8.263.935.758
‘T'otal acciones suscritas por pagar 0 Capital suscrite por pagar -
Total acciones papadas 478 Capital pagado 8.263.935.758
b) Reservas

Al 31 de diciembre de 2011

Activos financieros Revalorizacién
a valor razenable |propicdades, plantay Otras Total
Reservas , . .
por patrimonio equipo
M3 M5 M$ M$
Saldo ¢nicial al “ - 44.031 44,031
Resultados integrales del ejercicio - - - -
Transferencias a resultados acumuslados - - - -
Otros (Emplantacién IFRS) - - - -
Totat - - 44.031 44.031
Al 31 de diciembre de 2010
Activos financieros Revalorizacién
a valor razonable |propicdades, planta y Otras Total
Reservas . . .
por patrimonio equipo
M$ M$ M$ M$
Saldo inieial al - - 44 031 44.031
Resultados integrales del ejercicio - - - -
Transferencias a resultados acumulados - - -
Otros - - - -
Total - - 44,031 44,031
Al 1 de enero de 2010
Activos financieros Revalorizacién
a valor razonable |propiedades, planta y Otras Total
Reservas . . .
por patrimonio equipe
M3 M$ M$ M$
Saldo inicial al - - 44.031 44,031
Resultados integrales del ejercicio - - - -
Transferencias a resultados acumulados - - - -
Otros - - - -
Total - - 44,031 44.031
¢) Resultados acumulados
Contrapartes 311212011 3111212010 01/04/2010
M$ M$ M$
Saldo inicial al 22.034.823 17.407.525 11.797.637
Resuitado del ejercicio 1.705.430 4.627.298 5.529.903
Ajuste por primera aplicacién de IFRS - - 79.985
Dividendos o participaciones pagadas - - -
Otros - - -
Total 23.740.253 22.034.823 17.407.525
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34. SANCIONES

35,

La Superintendencia de Valores y Seguros aplicé una multa a la Corredora por 1.200 unidades
de fomento, de acuerdo a lo sefialado en Nota 32, Ia que fue reclamada ante los tribunales de
justicia los que en definitiva dejaron a firme la multa que fue oportunamente pagada.

HECHOS RELEVANTES

Mediante carta de fecha 5 de febrero de 2010, BBVA Corredores de Bolsa Limitada, filial del
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile en conformidad a lo establecido en los articulos N°9 y
N° 10 de la Ley N°18.045 informa en cardcter de hecho esencial, que, de conformidad con lo
dispuesto en la letra b) del articulo 147 de la Ley N°18.046, sobre Sociedades Andnimas,
BBVA Corredores de Bolsa Limitada, aprobd las siguientes Politicas Generales de
Habitualidad, para celebrar operaciones con partes relacionadas, sin necesidad de cumplir los
requisitos y procedimientos establecidos en el citado articulo N°147:

“Politicas Generales de Habitualidad”: Se consideraran operaciones ordinarias todas aquellas
que la sociedad efectie, realice o celebre con partes relacionadas que correspondan, directa ¢
indirectamente, al giro de una corredora de bolsa, esto es, efectuar todo tipo de operaciones de
corretaje de valores, y en especial, actuar como corredor de bolsa, ejecutando toda clase de
operaciones bursétiles y de corretaje de valores, como la compra y venta al contado o a plazo,
por cuenta propia con animo de transferir derechos sobre los mismos o por cuenta ajena, de toda
clase de acciones, simultaneas, ventas cortas, pactos, bonos, debentures, efectos de comercio,
moneda extranjera, derivados y otros valores mobiliarios, efectuar contratos de postergacion; la
administracion de cartera de terceros y las actividades relacionadas a ésta; recibir préstamos de
valores de clientes; actuar como agente colocador y/o agente de rescate y transferencia de
cuotas de fondos mutuos, de fondos de inversion y de cuotas de fondos extranjeros; la
prestacion de servicios de custodia de valores u otros similares, celebrar contratos de mandatos
y encargos, prestar servicios de asesoria y/o estudios en todas las materias relacionadas, directa
e indirectamente, con el giro social de una corredora de bolsa, y en general, celebrar todos los
actos y contratos, civiles o comerciales, que digan relacién con el giro bursétil y/o de agente de
valores, sin mds limitaciones, que las establecidas en la legislacién y en los estatutos y
reglamentos de las bolsas de valores del pais. Asimismo, se consideran operaciones ordinarias,
todas aquellas que sean necesarias o conducentes a la consecucion del objeto social de BBVA
Corredores de Bolsa Ltda., incluyendo en forma expresa, sin que la enumeracion sea taxativa ni
limitativa, las operaciones bancarias y financieras de cualquier naturaleza, la contratacién de
servicios de procesamiento de datos, la contratacion de asistencia tecnoldgica de cualquier clase
y la contratacién de servicios necesarios para la operacidon, mantencién, adquisicidén, venta,
resguardo y seguridad de los bienes muebles e inmuebles de la Sociedad, adquisicién, venta,
resguardo y seguridad de los bienes muebles e inmuebles de la Sociedad.

Las operaciones ordinarias celebradas con partes relacionadas deberan ajustarse en precio,
términos y condiciones a aquellas que prevalezcan en el mercado al tiempo de su celebracion y
deberan contribuir al interés social”. Se deja constancia que las citadas politicas quedaran a
disposicion de los accionistas en las oficinas centrales de la Sociedad.
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36. HECHOS POSTERIORES

En el periodo comprendido entre el 1° de enero de 2012 y la fecha de emision de los presentes
estados financieros (Enere 24, 2012), no se tiene conocimiento de hechos significativos, que
puedan afectar la interpretacion de los mismos.
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ANEXO A

BBVA

BBVA Inversiones
Chile §.A.

68,18%

BBVA Chile S.A.
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98,80%

99,80%

98,16%

97 49%

99 90%

80.90%



